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RELATORIO DE GESTAO

INTRODUCAO

O Fundo adota a denominagdo BIZ Europa PPR/OICVM Fundo de Investimento Aberto de Poupanca
Reforma (adiante designado por “Fundo” ou “OIC”) e constituiu-se como um Fundo de Poupanga Reforma
aberto com duragao indeterminada. A constituicao do Fundo foi autorizada pela Comissao do Mercado de
Valores Mobilidrios em 30 de julho de 2020, e iniciou a sua atividade em 17 de maio de 2021.

A sua Administracdo e Gestdo competem a BIZ Capital, SGOIC, S.A., que integra um grupo financeiro
independente (Grupo BIZ) com mais de vinte anos de existéncia e que se encontra sob a supervisdo da

CMVM e da ASF.

ENQUADRAMENTO IMACROECONOMICO

Economia Mundial

Durante o ano em causa, muitos foram os acontecimentos, econdmicos e sociais, que levaram a uma
queda generalizada e inigualdvel das economias mundiais, destacando-se a guerra na Ucrania, a inflagdo

histérica e a consequente subida abrupta das taxas de juro de referéncia.

Em fevereiro de 2022, os paises acordaram com a noticia do inicio da invasdo russa ao territdrio ucraniano.
Este acontecimento levou a um aumento descontrolado da inflagdo, uma vez que a Ucrania e a Russia sdo
paises exportadores de bens essenciais, como os cereais e o gas natural. O abrandamento do consumo e
a forte instabilidade nos mercados financeiros foram também consequéncias da guerra, sendo que estes

factos foram potenciados com as san¢Ges econdmicas aplicadas a Russia.

No ano de 2022, a Comissdo Europeia reportou uma variagao positiva no PIB da zona euro de 3.6%, com
projecdes para o ano de 2023 de 1%. O ano foi também marcado pela subida da inflagao, que atingiu um
valor recorde, na zona euro, de 8.4% (inflagdo) face aos 2.6% do ano anterior. O BCE prevé ainda uma taxa
anual de inflagdo de 5.5% para 2023 e 2.3% para 2024, sendo que o valor alvo da inflagdo, estipulado pelo
mesmo, é de 2%.

Em julho, o Banco Central Europeu, como forma de combate a inflagdo, subiu as taxas de juro de

referéncia, facto que ja ndo acontecida desde 2011, o que abalou os mercados financeiros.
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No total, desde o inicio do ano, foram feitas quatro subidas destas taxas, num valor total de 2,5%, na Zona

Euro. Ja nos Estados Unidos, o FED optou também pelo aumento das taxas de juro, como estratégia de
combate a inflagdo, tendo sido registadas 7 subidas no ano de 2022, no total de 4.25%.

Em termos de mercado acionista, grande parte dos indices europeus registaram perdas neste ano. O Ibex
30 registou uma queda de 5,56%, pelo que o indice de referéncia do mercado acionista francés perdeu
9,5% neste ano. No que respeita ao S&P 500, referente a economia dos Estados Unidos, o mesmo teve

uma perda de cerca de 19%.

Economia portuguesa

A economia portuguesa verificou uma variagdo positiva no crescimento do seu PIB de 6,7%, ligeiramente
acima do previsto para o ano (6.5%). A abertura total das economias neste periodo pés pandemia foi um
grande potenciador deste crescimento que, mesmo com a invasao russa, prevaleceu positivo. O Banco de

Portugal prevé uma variagdo no crescimento do PIB de 1.8% para 2023 e 2% para os anos de 2024 e 2025.

De acordo com os dados da OCDE, os pregos das casas em Portugal é o mais alto desde 2008, colocando
assim o pais no 162 lugar no ranking de paises mais provaveis de ter uma bolha imobilidria. A combinagdo
deste aumento do preco das casas com o aumento do prego do cabaz de bens essenciais acentua as

dificuldades econdmicas vividas atualmente no pais.

ATIVIDADE DO FUNDO

Caraterizagéo

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira equilibrada
de ativos, maioritariamente investida no espago europeu e constituida por obrigacGes de taxa fixa e de

taxa indexada, e agGes da Unido Europeia, Suica e Noruega.

Politica de Investimento

O Fundo poderd investir em valores mobilidrios cotados e ndo cotados nomeadamente valores mobilidrios
e instrumentos do mercado monetario, designadamente (i) titulos de divida publica e privada, ii) a¢Ges,
titulos de participacdo com direito de subscricdo de ag¢des, obrigacdes convertiveis em a¢des, warrants e
qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricdo de a¢Ges, seja convertivel em agGes ou
tenha a remuneragdo indexada a agGes.

O Fundo pode ainda investir até 20% do seu valor liquido global em unidades de participacdo de outros
Fundos e em instrumentos financeiros derivados.

A politica de investimentos do Fundo é orientada por critérios de diversificacdo de risco e potencial de
valoriza¢cdo a médio e longo prazo até um maximo de 60% do seu valor liquido global.

As funcGes de banco depositéario sdo exercidas pelo Bison Bank, S.A.
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VALORIZACAO DOS ATIVOS

O valor da unidade de participagdao é calculado semanalmente todas as segundas-feiras, ou no dia

imediatamente posterior quando houver feriados, e determina-se pela divisdo do valor liquido global do

BlZ

Fundo pelo nimero de unidades de participagdao em circulagdo.

O valor liquido global é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes

e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

O momento do dia relevante para efeitos da valorizagdo dos ativos que integram o patrimdnio do Fundo

serd as 17 horas (hora de Portugal Continental).

Ver mais detalhe na nota 4 do anexo as demonstragdes financeiras.

EVOLUCAO DA ATIVIDADE - INFORMACAO FINANCEIRA E PERFORMANCE

Evolucdo das Unidades de Participagcdo

EUROPA
PPR

Descritivo

31/12/2022

31/12/2021

Valor Global Liquido do Fundo

1.016.203,00 €

422.019,00 €

Categoria A
N2 UP’s 1.259,5944 445,8463
Valor das UP’s 806,7699 € 946,5562 €
Categoria B
Ne UP’s - -
Valor das UP’s - -
SubscrigGes (totais) 714.165 439.755
Resgates (totais) - -
Performance
Ano |Categoria | Rendibilidade | Classe de Risco
2021 A -5,34% 4
2021 B 0,00% 4
2022 A -14,77% 4
2022 B 0,00% 4
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Nota: Devido a recente criagao deste Fundo, os dados disponiveis sdo ainda insuficientes para fornecer
uma indicagdo util aos investidores acerca das rentabilidades histdricas.

Contudo, as rendibilidades apresentadas representam os dados desde a sua criacdo até 31 de dezembro
de 2022, ndo sendo as mesmas, garantia de rendibilidades futuras, podendo o valor das unidades de
participacdo aumentar ou diminuir em fungdo do Indicador Sintético de Risco que varia entre 1 (risco

minimo) e 7 (risco maximo).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragao potencialmente Remuneragdo potencialmente
mais baixa mais elevada
1 2 3 4 5 6 7

Comissoes Suportadas pelo Fundo e pelos Participantes

Desde o inicio do fundo, ndo se verificaram alterac¢des significativas ao nivel dos custos suportados por
este.

Custos e Proveitos

Descritivo | 31/12/2022 | 31/12/2021 |
Proveitos
Mais-valias 344.436 € 45928 €
Rendimentos de titulos 6.703 € 1.359 €
Juros da carteira de titulos 8.000 € 518 €
Outros Rendimentos - € - £
Total| 359.139¢€ 47.805 €
Custos
Menos- valias 442.505 € 53.202 €
Juros da carteira de titulos 3.467 € 242 €
Operagdes extrapatrimoniais - £ - £
Comissdes de transacgdes 7.011 € 2.290 €
Comissdo de gestdo 19.793 € 5.571€
Comissdo de depdsito 1.265 € 347 €
Impostos suportados 681 € 204 €
Outros custos 4398 € 3.685 €
Total| 479.120€ 65.541 €
Resultado do Fundo - 119981 € - 17.736€
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Demonstracdo do Patrimonio

Descritivo | 31/12/2022 | 31/12/2021 |

Carteira de titulos 859.458 € 404.904 €
Depositos a ordem e a prazo 156.286 € 19.592 €
Outros valores activos 4510€ 328 €
Operagdes em Liquidagao - £ - £
Total Do Ativo 1.020.254 € 424824 €
Comissoes a pagar 2.569 € 1.400 €
Resgates a pagar - € - €
Estado e Outros Entes Publicos 129 € 52 €
Operagdes em Liquidagao - € - €
Outros valores Passivos 1353 € 1353 €
Total Do Passivo 4.051 € 2805 €
VLGF 1.016.203 € 422.019 €
Evolucédo dos Ativos Sobre Gestéo
31/12/2022 31/12/2021
Descritivo
Valor Peso Relativo Valor Peso Relativo
VALROES MOBILIARIOS COTADOS 232.554 € 26,92% 60.715 € 14,98%
M.C.0.B.V. Portuguesas 71.644 € 8,29% 12.648 € 3,12%
M.C.0.B.V. Estados Membros UE 160.909 € 18,62% 48.067 € 11,86%
UNIDADES DE PARTICIPACAO 631.414 € 73,08% 344518 € 85,02%
Portugal 46.757 € 5,41% - £ 0,00%
Estado membro EU 584.656 € 67,67% 344518 € 85,02%
Total do ativo 863.968 € 100,00% 405.233 € 100,00%

Identificacdo e Justificacdo dos Desvios

A 31 de dezembro de 2022, n3o se verificaram desvios relativos a Politica de Exercicio dos Direitos de

Voto que a sociedade gestora definiu e implementou, e cujo conteido é do conhecimento da CMVM.

Erros de valorizagdo

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2022 n&o ha registo de erros na valoriza¢gdo das unidades de

participacdo do organismo de investimento coletivo.
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FACTOS RELEVANTES

Impactos nas Demonstracdes Financeiras

Com o inicio da guerra entre a Russia e a Ucrania no final de fevereiro de 2022, os mercados financeiros
reagiram de imediato, tendo-se verificado alguma volatilidade nos mesmo. No entanto, ndo se verificaram

impactos materialmente relevantes nas demonstragGes financeiras do Fundo a 31 de dezembro de 2022.

Continuidade

N3do se verifica, a data de hoje, qualquer situagdo que coloque em causa a continuidade do Fundo.

Lisboa, 28 de abril de 2022

O Conselho de Administragao,

LW

\
Arn}%do Carvalho Nunes Nuno Fonseca Pinto

/

f

Armando Pad‘lb Sepulveda

\
1
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2022
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BALANCO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E DE 31 DE DEZEMBRO DE 2021
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EUROPA

PPR

(Montantes expressos em Euros)

ATIVO CAPITALE PASSIVO
cODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31-12-2022 — 31-12:2021 cODIGO DESIGNACAO NOTAS 31-12-2022 31-12-2021
Bruto Mv mv/P Liquido Liquido
CARTEIRA DE TiTULOS CAPITALDO OIC
21 Obrigagdes 3 237.560 265 21.781 216.044 25.379 61 Unidades de Participagdo 1 1.259.594 445.846
22 Acbes 3 - - N - 35.007 62 Variagdes Patrimoniais 1 -105.674 -6.091
23 Outros Titulos de Capital - - - - - 64 Resultados Transitados -17.736 -
24 Unidades de Participagdo 3 645.256 20.146 33.988 631.414 344.518 65 Resultados Distribuidos - -
25 Direitos - - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM - -
26 Outros Instrumentos de Divida 12.000 - - 12.000 - 66 Resultados Liquidos do Exercicio 1 -119.981 -17.736
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS 894.816 20.411 55.769 859.458 404.904 TOTAL DO CAPITALDO OIC 1.016.203 422.019
OUTROS ATIVOS
31 Outros Ativos da Carteira - - - - - 48 PROVISOES ACUMULADAS
TOTAL DE OUTROS ATIVOS - - - - - 481 Provisdes para Encargos - -
TOTAL PROVISOES ACUMULADAS - -
TERCEIROS
411+.4418 Contas de Devedores - - - - - TERCEIROS
421 Resgates a Pagar a Participantes - -
TOTAL DOS VALORES A RECEBER - - - - - 422 Rendimentos a Pagar a Participantes - -
423 Comissdes a Pagar 17 2.569 1.400
DISPONIBILIDADES 424+.+#429  Outras Contas de Credores 17 129 52
11 Caixa - - - - - 43+12 Empréstimos Obtidos - -
12 Dep6sitos a Ordem 3 156.286 - - 156.286 19.592 a4 Pessoal - -
13 Depésitos a Prazo e com pré-aviso - - - - - 46 Acionistas - -
14 Certificados de Depdsito - - - - - TOTAL DOS VALORES A PAGAR 2.698 1.452
18 Outros Meios Monetérios - - - - -
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES 156.286 - - 156.286 19.592 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 55 Acréscimos de Custos 17 1353 1353
51 Acréscimos de Proveitos 17 4.510 - - 4.510 328 56 Receitas com Proveito Diferido - -
52 Despesas com Custo Diferido - - - - - 58 Outros Acrécimos e Diferimentos - -
58 Outros Acrécimos e Diferimentos - - - - - 59 Contas Transitorias Passivas - -
59 Contas Transitorias Ativas - - - - -
TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. ATIVOS 4.510 - N 4.510 328 TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. PASSIVOS 1.353 1.353
TOTAL DO ATIVO 1.055.612 20.411 55.769 1.020.254 424.824 TOTAL DO CAPITAL E DO PASSIVO 1.020.254 424.824
Total do N2 de Unidades de Participagdo 1 1.260 446 Valor Unitério da Unidade de Participagdo 1
Abreviaturas: MV - Mais Valias; mv - Menos Valias; P - Provisdes. Categoria A 1.260 446 Categoria A 806,7699 946,5562
Categoria B - - Categoria B - -
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DZEMBRO DE 2022 E EM 2021

(Montantes expressos em Euros)
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EUROPA
PPR

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31-12-2022 31-12-2021 CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31-12-2022 31-12-2021
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS
7124713 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 3.467 242 812 +813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 8.000 518
7114714+7174718 De Operagdes Correntes - - 811+814+817+818 De OperagGes Correntes - -
719 De Operagdes Extrapatrimoniais - - 819 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
COMISSOES E TAXAS
722+ 723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 7.011 2.290 RENDIMENTO DE TiTULOS E OUTROS ATIVOS
724+..4728 Outras, em Operagdes Correntes 5 22.750 6.897 822+..4824/5 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 6.703 1.359
729 De Operagdes Extrapatrimoniais - - 829 De Operagdes Extrapatrimoniais - -
PERDAS EM OPERACOES FINANCEIRAS
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 442.505 53.202 GANHOS EM OPERACOES FINANCEIRAS
731+..4738 Outras, em Operagdes Correntes - - 832+833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 344.436 45.928
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais - - 831+838 Outras Operagdes Correntes - -
IMPOSTOS 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais - -
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
7411+ 7421 X o - -
Patrimoniais
7412 +7422 Impostos Indiretos 9 681 204 REPOSICAO E ANULAGAO DE PROVISOES
7418 + 7428 Outros Impostos - - 851 Para Riscos e Encargos - -
75 PROVISOES DO EXERCICIO
751 Provisdes para Encargos - - 87 OUTROS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES - -
77 OUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 2.706 2.706
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) 479.120 65.541 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 359.139 47.805
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
781 Valores Incobréveis - - 881 Recuperagdo de Incobraveis - -
782 Perdas Extraordinarias - - 882 Ganhos Extraordindrios - -
783 Perdas Imputdveis a Exercicios Anteriores - - 883 Ganhos Imputéveis a Exercicios Anteriores - -
788 Outros Custos e Perdas Eventuais - - 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais - -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS (C) - - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS (D) - -
66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se»0) - - 66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se«0) 119.981 17.736
TOTAL 479.120 65.541 TOTAL 479.120 65.541
(8x2/3/4/5)-(7x2/3)  Resultados da Carteira de Titulos E Outros Ativos -93.844 -7.929 F-E Resultados Eventuais - -
8x9-7x9 Resultados das Operagdes Extrapatrimoniais - - B+D-A-C+74 Resultados Antes de Impostos -119.981 -17.736
B-A Resultados Correntes -119.981 -17.736 B+D-A-C Resultado Liquido do Periodo -119.981 -17.736
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

BlZ

PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E EM 2021

EUROPA

PPR

(Montantes expressos em Euros)

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS NOTAS 31-12-2022 31-12-2021
OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
RECEBIMENTOS:
Subscri¢do de unidades de participagdo 714.165 439.755
Fluxo das operagdes sobre as unidades do OIC 714.165 439.755
OPERACOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTROS ATIVOS
RECEBIMENTOS:
Venda de titulos e outros ativos da carteira 5.729.980 1.388.667
Rendimento de titulos e outros ativos da carteira 6.703 1.359
Juros e proveitos similares recebidos 3.819 190
PAGAMENTOS:
Compra de titulos e outros ativos 6.233.855 1.800.846
Subscri¢des de unidades de participagdo noutros OIC 48.748 -
Juros e custos similares pagos 3.467 243
Comissdes de Bolsa suportadas 1.122 387
Comissdes de corretagem 5.799 1.863
Outras taxas e comissdes 724 270
Fluxo das operagBes da carteira de titulos e outros ativos -553.213 -413.393
OPERACOES GESTAO CORRENTE
PAGAMENTOS:
Comissdo de gestdo 18.642 4.741
Comissdo de depdsito 1.237 -
Imposto e taxas 1.673 676
Outros pagamentos correntes 2.706 1.353
Fluxo das operagGes de gestdo corrente -24.258 -6.770
Saldo dos fluxos de caixa do periodo (A) 136.694 19.592
Efeito das Diferengas de Cambio - -
Disponibilidades no inicio do periodo (B) 3 19.592 -
Disponibilidades no fim do periodo (C) = (B) + (A) 3 156.286 19.592
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ANEXO AS
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2022
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BASES DE APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS

Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa ética de continuidade e estdao apresentadas com
base nos registos contabilisticos do Fundo, mantidos de acordo com o Plano Contabilistico dos Organismos
de Investimento Coletivo, emitido pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentagdo
complementar emitida por esta entidade, na sequéncia das competéncias que |he foram atribuidas pela
Lei n? 16/2015 de 24 de fevereiro, republicado pelo Decreto-Lei n.2 144/2019, de 23 de setembro e com
as alterag@es introduzidas pela Lei n.2 25/2020, de 7 de julho e pela Lei n.2 50/2020, de 25 de agosto.

Principais politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstrac¢des financeiras,
foram as seguintes:
a) Especializagdo de Exercicios
O OlICregista as suas receitas e despesas de acordo com a especializagdo do exercicio, sendo reconhecidas

a medida que sdo geradas, independentemente do seu recebimento e pagamento.

b) Unidades de participagdo
O Fundo esta dividido em partes de caracteristicas idénticas e sem valor nominal, designadas por unidades
de participagdo, as quais conferem direitos idénticos aos participantes. As unidades de participagdo
adotam a forma escritural e sdo fracionadas para efeitos de subscricdo e resgate.
O Fundo emite unidades de participacdo de acordo com duas categorias diferentes cuja distin¢cdo é
definida em fungdo das respetivas comissGes de gestdo:
i) Cada cliente subscreve unidades de participagdo da Categoria A, até atingir um “saldo de subscri¢ées
liquidas” de 750.000 Euros;
ii) A subscricdo na Categoria B esta condicionada ao Cliente ter um saldo de subscri¢Ges liquidas na
Categoria A de 750.000 euros.
O valor da unidade de participagdo é calculado semanalmente todas as segundas-feiras, ou no dia
imediatamente posterior quando houver feriados, e determina-se pela divisdo do valor liquido global do
Fundo pelo nimero de unidades de participa¢do em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado
deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao
momento da valorizagdo da carteira.
O momento do dia relevante para efeitos da valorizagdo dos ativos que integram o patrimdnio do Fundo
sdo as 17 horas (hora de Portugal Continental).
O momento do dia relevante para a determinagdo da composi¢do da carteira sera o mesmo do paragrafo

anterior, tendo em conta todas as transacGes efetuadas até esse momento.
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O valor da unidade de participagao, para efeitos de subscri¢do, é o que vigorar no dia util seguinte ao do

periodo de subscri¢do. A subscrigdo é efetuada a preco desconhecido.
O valor da unidade de participagdo, para efeitos de resgate, é o que vigorar no dia util seguinte ao do
periodo de resgate e calculado conforme descrito no ponto 5.1. do Capitulo Il da Parte | do Prospeto do

Fundo. O resgate é efetuado a preco desconhecido.

c) Titulos
No que diz respeito ao critério valorimétrico dos titulos, os mesmos sdo valorizados de acordo com as
regras estabelecidas no Prospeto do Fundo, as quais sdo descritas na Nota 4 do presente anexo. O critério

valorimétrico para a saida de titulos de carteira utilizado foi o método de custeio FIFO.

d) Comissdo de gestdo
Pelos servigos de gestdao prestados, a Sociedade Gestora cobra uma comissao de gestao, a qual constitui
um encargo do Fundo.
A titulo de comissdo de gestdo fixa é imputada diariamente uma comissdo maxima de gestdo igual a:
e Unidades de Participa¢do Categoria A: 2,25% (taxa anual nominal);
e Unidades de Participagdo Categoria B: 0,75% (taxa anual nominal).
Estas taxas sdo calculadas diariamente sobre o valor liquido global do Fundo (antes de comissdes e

encargos) correspondente as Categoria A e B respetivamente e cobradas mensalmente.

e) Comissdo de depdsito
Pelo exercicio das suas fungbes de depositario, a entidade depositaria tem direito a uma comissdao de
depésito de 0,14% (taxa anual nominal), calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo
(antes de comissdes e encargos), e cobrada mensalmente. A comissdo de depdsito acresce Imposto do

selo a taxa legal aplicavel.

f) Outros encargos
Para além dos encargos de gestdo e de depdsito, o Fundo suporta os encargos decorrentes das transagoes
de valores efetuadas por sua conta, encargos fiscais, bem como os custos de auditoria obrigatdrios.
Adicionalmente, o Fundo paga a CMVM uma taxa mensal, liquidada mensal e postecipadamente. Esta taxa

é calculada sobre o patrimdnio liquido do Fundo, correspondente ao ultimo dia do més.

g) Politica de rendimentos

O Fundo nao distribui rendimentos, sendo os mesmos capitalizados na totalidade.
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h) Regime fiscal

Os rendimentos obtidos por Fundos de Poupanga-Reforma que se constituam e operem de acordo com a
legislagdo nacional estdo isentos em sede de IRC.

Contudo, sdo tributados autonomamente, a taxa de 23%, os lucros distribuidos por entidades sujeitas a
IRC a sujeitos passivos que beneficiam de isencdo total, considerando-se como tal os Fundos de Poupanga-
Reforma, quando as partes sociais a que respeitam os lucros ndo tenham permanecido na titularidade do
Fundo, de modo ininterrupto, durante o ano anterior a data da sua colocagdo a disposi¢do e ndo venham
a ser mantidas durante o tempo necessario para completar esse periodo.

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sdo tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido
global dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam
exclusivamente em instrumentos de mercado monetdrio e depdsitos bancarios e a taxa de 0,0125%, por

trimestre, para os restantes.

COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Conforme referido anteriormente, o Fundo iniciou a atividade a 17 de maio de 2021, pelo que, as
demonstragGes financeiras do exercicio de 2021, refletem apenas a posicao financeira, o desempenho

financeiro e os fluxos de caixa referentes a cerca de sete meses de atividade.

As notas que se seguem respeitam a numeracdo definida no Regulamento da CMVM n.2 6/2013. As notas
cuja numeracgado se encontra ausente nao sao aplicaveis.

Os valores encontram-se expressos em Euros, exceto quando mencionado o contrario.

1. CAPITALDO FUNDO

O patrimdnio do Fundo esta formalizado através de unidades de participagdo (UP), com duas categorias
diferentes. As unidades de participacdo adotam a forma escritural e sdo fracionadas para efeitos de
subscricdo e resgate. O valor da unidade de participagdo, para efeitos de constituicdo do Fundo foi de
1.000,00 euros.

O movimento ocorrido no capital do Fundo durante o exercicio de 2022 foi o seguinte:
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31-12-2021 Subscrigdes Resgates Qutros Res. lig. do exerc. 31-12-2022

Valor base

Categoria A 445.846 813.748 - - - 1.259.594

Categoria B - - - - - -
Diferenca p/ Valor Base

Categoria A -6.091 -99.583 - - - -105.674

Categoria B - - - - - -
Resultados transitados - - - -17.736 - -17.736
Resultado liquido do exercicio -17.736 - - 17.736 -119.981 -119.981

422.019 714.165 - - -119.981 1.016.203

Categoria A
N2 de unidades de participagdo 446 814 - 1.260
Valor da unidade de participagdo 946,5562 877,6242 - 946,5562
Categoria B

N2 de unidades de participagdo - - - _

Valor da unidade de participagdo - - - -

O valor liquido global do Fundo, em termos globais e unitarios, assim como o nimero de unidades de

participagdo em circulagdo apresentaram a seguinte evolugao, por categoria de UP:

Valorda UP N.2 UP's em Circulagdo
Ano Més VLGF
A B A B

2022 Mar 762.058 881,3740 - 864,6253 -
Jun 1.017.872 811,1821 - 1.254,8005 -
Set 961.727 765,0634 - 1.257,0546 -
Dez 1.016.203 806,7699 - 1.259,5944 -

2021 Mar - - - - -
Jun 277.493 977,6826 - 283,8271 -
Set 420.187 942,4477 - 445,8463 -
Dez 422.019 946,5562 - 445,8463 -

A data de 31 de dezembro de 2022, o BIZ Europa PPR/OICVM, n3o apresentou um VLGF minimo de
1.250.000 euros, conforme previsto no n. 22 do artigo 162 do RGOIC. Esta situacdo decorreu quer da
desvalorizagdo da UP em fungdo da queda repentina das Bolsas de Mercados, motivada em grande parte
pelo conflito armado na Ucrania, quer da consequente dificuldade em captar novo investimento junto de
clientes. O enquadramento e justificagdo desta situacdo foi devida e atempadamente comunicada a
entidade supervisora (CMVM).

Contudo, ressalve-se que com a aprovagado do Regime da Gestdo de Ativos (Diario da Republica, 1.2 Série,

do Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de Abril), é revertida a aplicabilidade do limite em apreciacdo.
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A 31 de dezembro de 2022 e de 2021, a divisdo do numero de participantes por escaldo era a seguinte:

31-12-2022 31-12-2021
Escalbes
A B A B

UPs < 0,5% 4 - - -
0,5% < UPs < 2% 6 - - -
2% < UPs < 5% 2 - . -
5% < UPs < 10% 3 - - -
10% < UPs < 25% 3 - - -
UPs = 25% 1 - 2 .

19 - 2 -

2. TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS, SUBSCRICOES E RESGATES

Durante o exercicio de 2022 e de 2021, o volume de transagdes efetuadas pelo Fundo, por tipo de valor

mobiliario, sdo os que se seguem:

31-12-2022
Compras Vendas Total
Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc.
Divida Publica 3.040 98.129 - - 3.040 98.129
Fundos Publicos Equip. - 13.458 - - - 13.458
Obrigagdes Diversas - 100.433 - - - 100.433
Agbes 1.612.509 - 1.623.583 - 3.236.092 -
Unidades de Participagdo 4.337.286 109.088 4.106.396 - 8.443.682 109.088
Papel Comercial - 12.126 - - - 12.126
5.952.835 333.234 5.729.979 - 11.682.814 333.234
31-12-2021
Compras Vendas Total
Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc.
Divida Publica - 4.408 - - - 4.408
Fundos Publicos Equip. - 1.123 - - - 1.123
Obrigagdes Diversas - 20.551 - - - 20.551
AgGes 641.916 - 598.278 - 1.240.194 -
Unidades de Participagdo 1.133.090 - 790.390 - 1.923.480 -
1.775.006 26.082 1.388.667 - 3.163.673 26.082
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SubscrigOes e resgates
De acordo com o prospeto do Fundo, no resgate de unidades de participacdo é cobrada ao participante
uma comissdo destinada a cobrir os custos de resgate. Esta comissdo é deduzida do montante resgatado,
variando em fung¢do dos prazos de detenc¢do das unidades de participacao, nos termos seguintes:

e 2,0%em UP detidas até dois anos;

e 1,0% em UP detidas até cinco anos;

e 0,0% para prazos de detengdo iguais ou superiores a dois anos.
Para efeitos de apuramento da comissdo de resgate, é utilizado o método contabilistico FIFO (First In, First
Out), ou seja, as unidades de participacdo subscritas em primeiro lugar sdo as primeiras a serem
consideradas para efeitos de resgate.
Quando um cliente detenha mais de uma Categoria de unidades de participagdo, o resgate realizar-se-a
observando-se a seguinte ordem, até se atingir o montante desejado para o resgate:

e Em primeiro lugar sdo resgatadas as unidades da Categoria B, se existirem;

e  Por ultimo sdo resgatadas as unidades da Categoria A.
Durante o exercicio de 2022 e de 2021, o valor das subscri¢cées e dos resgates, bem como o valor das

comissdes de resgate cobradas aos participantes foram os seguintes:

Valor Comissdo cobrada

31-12-2022 31-12-2021 31-12-2022 31-12-2021

Subscriges 714.165 439.755 - -
Resgates - - - -

3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TiTULOS

A 31 de dezembro de 2022, a carteira do Fundo decompde-se conforme se apresenta no Anexo I.

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante exercicio de 2022 foi o seguinte:

31-12-2021 Aumentos Redugdes 31-12-2022
Depdsitos a ordem 19.592 6.451.809 -6.315.115 156.286
19.592 6.451.809 -6.315.115 156.286

Os dep0sitos a ordem, por moeda, encontram-se expressos em euros e estdo domiciliados no Bison Bank.
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4. CRITERIO DE VALORIZAGAO DOS ATIVOS

4.1 Momento de referéncia da valorizacao

O valor da unidade de participacdao é calculado semanalmente todas as segundas-feiras, ou no dia
imediatamente posterior quando houver feriados, e determina-se pela divisdo do valor liquido global do
Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo.

O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

O momento do dia relevante para efeitos da valorizagdo dos ativos que integram o patrimdnio do Fundo
sdo as 17 horas (hora de Portugal Continental), bem como para a determinagdo da composicdo da carteira,
tendo em conta todas as transagdes efetuadas até esse momento.

O valor da unidade de participagdo, para efeitos de subscrigdo, é o que vigorar no dia util seguinte ao do
periodo de subscrigdo. A subscricao é efetuada a prego desconhecido.

O valor da unidade de participagdo, para efeitos de resgate, é o que vigorar no dia Util seguinte ao do

periodo de resgate. O resgate é efetuado a preco desconhecido.

4.2. Regras de valorimetria e cdlculo do valor da unidade de participagao

A valorizacdo dos ativos integrantes do patriménio do Fundo e o calculo do valor das unidades de
participacdo sdo efetuados de acordo com as normas legalmente estabelecidas, observando-se o seguinte:
a) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em mercado
regulamentado, sdo valorizados ao ultimo preco verificado no momento de referéncia, difundido através

da Bloomberg ou da Reuters.

b) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em mais do
gue um mercado regulamentado, sdo valorizados aos pregos praticados no mercado onde os mesmos sao

normalmente transacionados pela entidade responsavel pela gestéo.

c) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em mercado
regulamentado, que ndo sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliacdo sao

equiparados a valores ndo negociados em mercado regulamentado, para efeitos de valorimetria.

d) Os valores mobilidrios ndo negociados em mercado regulamentado s&o valorizados ao valor médio das
ofertas de compra e venda firmes ou, na sua impossibilidade, através do valor médio das ofertas de
compra e de venda difundidas através de entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em
condi¢cGes normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transa¢do do respetivo instrumento

financeiro. Na impossibilidade da sua obtencdo sera utilizado o valor médio das ofertas de compra,

BIZ Europa PPR/OICVM

Mibmers de peseas coletiva 720016452 » Regitado na CMWM com o cddigo n.2 1645
Entidade Gestora: BIZ Capital 35010, 5.4, — Capital Social 250 000 € - Matriculada na CRC Lishoa sab o 0.2 dnico de matricula e pessoa coletiva 509 753 540,
Regntada na CMWVM em 30,07/2020
Av. Eng.2 Duarte Pachecs - Amoreiras -Torre 2 - Piso 16 - Fragio BA « 1070-102 Lisboa — Partugal
Tel: +351 21 359 18 00 = Fax- +351 213 581 BY97 « info@ bircapital eu » www. bizgroup.eu

19



B I Z EUROPA
PPR

difundidas através de entidades especializadas. Ndo sdo elegiveis ofertas de compra firmes ou médias de

ofertas que incluam valores resultantes de ofertas de entidades que se encontrem em relagdo de dominio
ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo, nos termos dos artigos 20.2 e 21.2 do Cédigo dos

Valores Mobilidrios, e cuja composi¢do e critérios de ponderag¢do ndo sejam conhecidos.

e) As unidades de participagdo, quando nao for possivel aplicar as alineas a) e b), sdo avaliadas ao ultimo
valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade responsavel pela gestao:
i. Desde que a data de divulgacdo do mesmo ndo diste mais de 3 meses da data de referéncia; ou
ii. Desde que, distando a data de divulgagdo do mesmo mais de 3 meses da data de referéncia, tal
valor é o que reflete o justo valor atendendo as especificidades dos Fundos de investimento mobilidrio em

que o Fundo invista.

f) As posi¢des cambiais sdo avaliadas em fungdo das ultimas cotagdes conhecidas no momento de
referéncia de valorizagdo da carteira difundidas através de meios de informagdo especializados como

sejam a Bloomberg ou a Reuters, ou pelo Banco de Portugal.

g) Os instrumentos financeiros derivados OTC sdo valorizados ao valor de oferta de compra ou venda firme
(consoante, se trate, respetivamente, de posi¢cdes longas ou curtas) de entidades financeiras crediveis,
obtidas diretamente ou difundidas através de meios de informacgdo especializados como sejam a
Bloomberg ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obtencdo sera utilizado o valor médio das ofertas de
compra ou venda (consoante, se trate, respetivamente, de posi¢des longas ou curtas), difundidas pelos
meios de informacdo especializados. Em qualquer dos casos ndo sao elegiveis ofertas ou médias de ofertas
que incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em relagao de dominio ou de grupo com
a entidade responsavel pela gestao, nos termos dos artigos 20.2 e 21.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios,

ou cuja composicdo e critérios de ponderagdo ndo sejam conhecidos.

h) Na impossibilidade da aplicagdo das alineas d) ou g), a entidade responsavel pela gestdo recorre a
aplicacdo de modelos tedricos que considere mais apropriados atendendo as caracteristicas do ativo, sem
prejuizo dos casos particulares abaixo indicados:

i. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissdo a um mercado
regulamentado, pode a entidade responsavel pela gestdo adotar critérios que tenham por base a avaliagdo
de instrumentos financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma entidade e que se encontrem
admitidos a negociagdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes;

ii. Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel pela

gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:
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a. os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa

de juro, reduzido;

b. a detengdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou, caso
esta situacdo nao se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e
liqguidados pelo seu justo valor;

c. Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor
de mercado ndo é superior a 0,5%.

iii. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o apuramento do seu
valor, a respetiva taxa de cambio spot, as taxas de juro a prazo das respetivas moedas e o prazo
remanescente do contrato.

Considerando que uma parte dos Fundos em que o Fundo investe também divulgam, no minimo
trimestralmente, o valor das respetivas unidades de participagdo, tal podera implicar um desfasamento,

em relagdo ao ultimo valor disponibilizado, de 180 dias.

5. RESULTADOS DO FUNDO (PROVEITOS E CUSTOS)

Os quadros que se apresentam de seguida demonstram os proveitos e custos do OIC, decorrentes das

posicdes detidas nos mercados a contado e a prazo, bem como as comissGes de gestdo e de depdsito

suportadas.
Proveitos
31-12-2022
Ganhos de Capital Ganhos com Caracter de Juro .
Natureza Rendimento de Soma
Mais Valias Mais Valias . . Titulos
. . Soma Juros vencidos Juros decorridos
Potenciais Efetivas
OPERACOES "A VISTA"
Agdes e Direitos 16.942 41.841 58.783 - - 761 761
Obrigacdes 13.634 - 13.634 3.490 4.221 - 7.711
Unidades de participagdo 183.112 88.907 272.019 - - 5.942 5.942
Instr. De divida c¢/przo - - - - 289 - 289
213.688 130.748 344.436 3.490 4.510 6.703 14.703
31-12-2021
Ganhos de Capital Ganhos com Caracter de Juro .
Natureza Rendimento de Soma
Mais Valias Mais Valias X . Titulos
. . Soma Juros vencidos Juros decorridos
Potenciais Efetivas
OPERACOES "A VISTA"
Acdes e Direitos 5.896 7.871 13.767 - - 152 152
ObrigagBes 166 - 166 190 328 - 518
Unidades de participagdo 22.958 9.037 31.995 - - 1.207 1.207
29.020 16.908 45.928 190 328 1.359 1.877
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Custos
31-12-2022
Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Soma
Menos Valias Menos Valias Jur. vencidos e X
. . Soma o Juros decorridos
Potenciais Efetivas Comissdes
OPERACOES "A VISTA"
AcGes e Direitos 18.618 64.097 82.715 - - -
Obrigagdes 34.689 - 34.689 3.341 - 3.341
Unidades de participacdo 200.719 124.382 325.101 - - -
Instr. De divida ¢/przo - 126 126
COMISSOES
De Gestdo - - - 19.793 - 19.793
De Depdsito - - - 1.265 - 1.265
Da Carteira de Titulos - - - 7.011 - 7.011
De Supervisdo - - - 1.200 - 1.200
Outras Comissdes - - - 492 - 492
254.026 188.479 442.505 33.228 - 33.228
31-12-2021
Perdas de Capital Juros e Comissdes Suportados
Natureza Menos Valias Menos Valias Jur. vencidos e ) Soma
. X Soma . Juros decorridos
Potenciais Efetivas Comissdes
OPERAGOES "A VISTA"
AcGes e Direitos 4.220 18.179 22.399 - - -
Obrigagdes 627 - 627 242 - 242
Unidades de participacdo 19.191 10.985 30.176 - - -
COMISSOES
De Gestao - - - 5.571 - 5.571
De Depdsito - - - 347 - 347
Da Carteira de Titulos - - - 2.290 - 2.290
De Supervisdo - - - 800 - 800
Outras Comissdes - - - 179 - 179
24.038 29.164 53.202 9.429 - 9.429
9. ImpPOSTOS
No exercicio de 2022 e de 2021, o Fundo suportou os seguintes impostos:
31-12-2022 31-12-2021
Impostos indiretos
Pagos em Portugal
Imposto do selo - Verba 29 449 129
Imposto do selo sobre transacdes 232 75
681 204
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Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, o total de ativos de taxa de juro fixa detidos diretamente pelo

Fundo, bem como os de instrumentos financeiros derivados sobre operagdes de taxa de juro,

decompdem-se pelos seguintes prazos residuais até a maturidade:

31-12-2022

Montante em

Extrapatrimoniais

Maturidades . Saldo
Carteira (€) Swaps Futuros Opgdes

deOalano 19.006 - - 19.006
de1a3anos - - - -
de3ab5anos 11.604 - - 11.604
de 5a7anos 23.535 - - 23.535
mais de 7 anos 173.899 - - 173.899

228.044 - - 228.044

31-12-2021
£ - —
Maturidades Monta.nte em xtrapatrimoniais _ Saldo
Carteira (€) Swaps Futuros Opcoes
deO0alano - - - -
de 1a3anos 1.055 - - 1.055
de 3 a5 anos - - - -
de5a7anos 11.059 - - 11.059
mais de 7 anos 13.265 - - 13.265
25.379 - - - 25.379

13. EXPOSICAO AO RISCO DE COTACOES
Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo detinha exposicdo direta agGes, nem a operagdes

extrapatrimoniais de risco de cotagdes.

Em 31 de dezembro de 2021, o Fundo apresentava os seguintes valores de carteira de a¢Oes, operagdes

extrapatrimoniais realizadas e posicao de risco ndo coberta:

31-12-2021
Extrapatrimoniais
Montante P _ SALDO
(€) Futuros Opgoes
AgOes e Direitos 35.007 - - 35.007
35.007 - - 35.007

BIZ Europa PPR/OICVM

Mibmers de peseas coletiva 720016452 » Regitado na CMWM com o cddigo n.2 1645
Entidade Gestora: BIZ Capital 35010, 5.4, — Capital Social 250 000 € - Matriculada na CRC Lishoa sab o 0.2 dnico de matricula e pessoa coletiva 509 753 540,
Regntada na CMWVM em 30,07/2020
Av. Eng.2 Duarte Pachecs - Amoreiras -Torre 2 - Piso 16 - Fragio BA « 1070-102 Lisboa — Partugal
Tel: +351 21 359 18 00 = Fax- +351 213 581 BY97 « info@ bircapital eu » www. bizgroup.eu

23



B I Z EUROPA
PPR

15. CusTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao Fundo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

apresentavam o seguinte detalhe:

31-12-2022
Categoria A
Valor % VLGF *
Comissdo de Gestao 19.793 2,2779%%
Comissdo de Depdsito 1.265 0,1456%
Imposto do selo - verba 29 449 0,0516%
Taxa de Supervisao 1.200 0,1381%
Custos de Auditoria 2.706 0,3114%
Outros custos correntes 492 0,0566%
25.905
Valor Médio Global do Fundo 868.906
Taxa Encar. Correntes (TEC) 2,9813%
31-12-2021
Categoria A
Valor % VLGF *
Comissdo de Gestdo 5.572 1,4616%
Comissdo de Depdsito 347 0,0909%
Imposto do selo - verba 29 129 0,0339%
Taxa de Supervisdo 800 0,2099%
Custos de Auditoria 2.706 0,7098%
Outros custos correntes 123 0,0323%
9.677
Valor Médio Global do Fundo 381.208
Taxa Encar. Correntes (TEC) 2,5384%

* Percentagens calculadas sobre a média diaria do valor do Fundo relativa ao periodo de referéncia.

A taxa de encargos correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i) componente variavel da comissdo de
gestdo; (ii) custos de transagdo ndo associados a aquisi¢do, resgate ou transferéncia de unidades de
participacdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados com a detencdo de instrumentos financeiros

derivados.

Adicionalmente, o calculo da taxa de encargos correntes ndo teve em consideracdo taxas de encargos
correntes dos fundos em que o Fundo investe, uma vez que a politica de investimento ndo prevé investir

mais de 20% do seu valor liquido global noutros fundos.
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17. OuTROS
Terceiros - Passivo
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 estas rubricas tém a seguinte composi¢do:
31-12-2022 31-12-2021
Terceiros - Passivo
Comissdes a pagar
Entidade Gestora 1.983 831
Entidade Depositaria 375 347
Autoridade de Supervisdo 100 200
Outras Entidades 111 22
2.569 1.400
Outras Contas de Credores
Estado e Outros Entes Publicos
Imposto do selo 129 52
129 52
2.698 1.452
Acréscimos e diferimentos - Ativo
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 estas rubricas tém a seguinte composi¢do:
31-12-2022 31-12-2021
Acréscimos e Diferimentos - Ativo
Acréscimos de Proveitos
Da carteira de titulos
Obrigag0es diversas 2.551 243
Titulos de divida publica 1.217 53
Outros fundos publicos equiparados 453 32
Papel Comercial 289 -
4.510 328
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Acréscimos e diferimentos - Passivo
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 estas rubricas tém a seguinte composi¢do:
31-12-2022 31-12-2021
Acréscimos e Diferimentos - Passivo
Acréscimos de custos
Auditoria 1.353 1.353
1.353 1.353

18. REMUNERAGAO DO PESSOAL AO SERVICO DA SOCIEDADE GESTORA

Dando cumprimento ao exigido do n. 22 do art.2 161 do RGOIC, apresenta-se de seguida o montante total

de remuneracdes do exercicio de 2020 suportados pela Sociedade Gestora:

Descritivo 31/12/2022 31/12/2021

Remunerag6es Fixas

Orgdos de Gestao 43.467 € 140.527 €

Empregados 331.097 € 382.941 €
Remunerag0es Variaveis

Orgdos de Gestao - € €

Empregados - € €
N2 de Colaboradores Remunerados

Orgdos de Gestdao 1

Empregados 10 11
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ANEXOI

Inventario da carteira de titulos a 31 de dezembro de 2022

Prego de Mais menos Valor da Juros

aquisicdo valias valias carteira corridos Soma

01 - Instrumentos Financeiros
Cotados, em Admissao e Nao
Cotados
01.01 - Instrumentos Financeiros
Cotados
01.01.01 - Titulos de divida publica
PGB 4.1 02/15/45 19.067 - -4.021 15.046 521 15.567
PGB 0.475 10/18/2030 28.651 - -2.307 26.345 32 26.377
RAGB 0.85 06/30/2120 22.582 - -2.920 19.662 215 19.877
BTPS 4 3/4 09/01/44 34.198 - -6.594 27.604 448 28.052
Sub-Total: 104.498 - -15.842 88.656 1.217 89.873
01.01.02 - Outros fundos publicos e
equiparados
ORSTED 6 1/4 06/3013 14.388 - -230 14.158 453 14.611
Sub-Total: 14.388 - -230 14.158 453 14.611
01.01.03 - Obrigagdes diversas
BESPL 10 12/2021 - 32 - 32 - 32
GVOLT 25/8 11/10/28 18.626 - -1.320 17.305 75 17.380
CMZB 4 03/30/27 12.065 - -461 11.604 364 11.969
PEUGOT 6 09/19/33 6.296 - -818 5.478 85 5.563
VW 4 5/8 03/24/49 7.158 - -492 6.666 251 6.917
RWE 3 1/2 04/21/75 11.960 - -358 11.603 293 11.896
LHAGR 5 1/8 08/12/75 7.481 233 - 7.715 434 8.149
OMVAV 6 1/4 12/29/49 19.805 - -153 19.653 75 19.728
VGPBB 3.9 09/21/23 7.096 - -90 7.006 76 7.082
BAYNGR 3 3/407/74 7.720 - -15 7.705 151 7.856
FREGR 2 7/8 02/15/29 7.216 - -1.018 6.198 176 6.374
ENGIFP 5.95 03/16/11 13.251 - -985 12.267 569 12.836
Sub-Total: 118.674 265 -5.709 113.231 2.551 115.782
01.01.05 - UP’s e AgGes de OIC que
ndo Oll (ETF’s)
Source Euro Stoxx 50 76.947 7.597 - 84.544 - 84.544
Lyxor EURSTX50 Daily 52.480 - -1.880 50.600 - 50.600
Lyxor Iboxx EUR Lqd 45.438 - -2.468 42.970 - 42.970
iSharea Core EUR 48.859 - -257 48.602 - 48.602
iShares EURO Hy 48.318 - -2.918 45.400 - 45.400
Vanguard EUR Corp 68.616 - -6.678 61.937 - 61.937
Amundi Euro HY Liqg 31.083 - -854 30.229 - 30.229
Lyxor EUROSTOXX50 DR 44,021 989 - 45.010 - 45.010
iShares Core Euro ST 45.895 - -653 45.242 - 45.242
iShares Listed Priva 56.255 - -12.933 43.321 - 43.321
WT Bund 10Y 3X Lever 19.908 - -3.354 16.554 - 16.554
WT EUR STX50 3X DLY 58.687 11.560 - 70.247 - 70.247
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Prego de Mais menos Valor da Juros

S . . . . Soma
aquisicdo valias valias carteira corridos
Sub-Total: 596.508 20.146 -31.997 584.656 - 584.656
01.03 - Instrumentos Financeiros
Nao Cotados
01.03.11 - Papel comercial
BFOOD 7,396% 09/23 12.000 - - 12.000 288 12.288
Sub-Total: 12.000 - - 12.000 288 12.288
01.03.13 - Outros instrumentos
financeiros
Albatross 48.748 - -1.991 46.757 - 46.757
Sub-Total: 48.748 - -1.991 46.757 - 46.757
Total 894.816 20.411 -55.769 859.458 4.510 863.968
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RELATORIO DE
AUDITORIA

31 de dezembro de 2022
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Tel: +351 217 990 420 Av. da Republica, 50 - 10°
Fax: +351 217 990 439 1069-211 Lisboa
www.bdo.pt

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Biz Europa PPR/OICVM - Fundo de
Investimento Aberto de Poupanga Reforma (o OIC), gerido pela Biz Capital - SGOIC, SA (a
entidade gestora) que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2022 (que evidencia um
total de € 1 020 254 e um total de capital do OIC de € 1 016 203, incluindo um resultado liquido
negativo de € 119 981), a demonstra¢ao dos resultados, e a demonstracao dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragées financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstra¢ées financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira Biz Europa PPR/OICVM - Fundo
de Investimento Aberto de Poupanca Reforma, em 31 de dezembro de 2022, e o seu
desempenho financeiro e fluxos monetarios relativos ao ano findo naquela data, de acordo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de investimento
mobiliario.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracgées financeiras abaixo. Somos independentes do OIC
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado na nota 1 do anexo as demonstragoes financeiras, em 31 de dezembro de
2022, o OIC nao cumpre o requisito minimo para o valor liquido global (€ 1 250 000) previsto na
alinea b) do niimero 1 do artigo 16.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
situacdo comunicada a CMVM em 28 de agosto de 2022. A nossa opinido nao é modificada em
relacao a esta matéria.

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o n(imero 29 e na CMVM sob o niimero 20161384,

ABDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, ¢ membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacionat BDO de firmas independentes.
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Responsabilidades do drgao de gestao e do orgao de fiscalizagcdo pelas demonstragoes
financeiras

0 orgao de gestao da entidade gestora é responsavel pela:

(i). preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos monetarios do OIC de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os fundos de
investimento mobiliario;

(ii). elaboragao do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iii). criacao e manutenc¢ao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragoes financeiras isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude
ou a erro;

(iv). adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v). avaliacao da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0 orgao de fiscalizacao da entidade gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informagao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatoério onde conste a nossa opinidao. Seguranga razoavel é um nivel elevado de
segurang¢a, mas nao & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢coes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisées economicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i). identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinidao. O risco de nao detetar uma distor¢ao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distorcao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;

(ii). obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do OIC;
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(iii). avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgao de gestao do OIC;

(iv). concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestao do OIC, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢oes que possam suscitar duvidas
significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso
relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras ou,
caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
Porém, acontecimentos ou condigoes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas
atividades;

(v). avaliamos a apresentacgao, estrutura e contetdo global das demonstragoes financeiras,
incluindo as divulgacobes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagoes
e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada; e

(vi). comunicamos com os encarregados da governagao do OIC, incluindo o drgao de
fiscalizagao, entre outros assuntos, o0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusdes significativas da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacéo constante do
relatério de gestdao com as demonstragoes financeiras e a pronincia sobre as matérias previstas
no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestao

Em nossa opiniao, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante é coerente com as
demonstragoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre o
0IC, nao identificAmos incorregcoes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo

Nos termos do n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redacao atual, devemos pronunciar-
nos sobre o seguinte:

- 0 adequado cumprimento das politicas de investimentos e de distribuicao dos resultados
definidas no regulamento de gestao do organismo de investimento coletivo;
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- A adequada avaliagao efetuada pela entidade responsavel pela gestao dos ativos e passivos
do organismo de investimento coletivo, em especial no que respeita aos instrumentos
financeiros transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagao
multilateral;

E O controlo das operagdes com as entidades referidas no n.° 1 do artigo 147.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo;

- O cumprimento dos critérios de valorizagao definidos nos documentos constitutivos e o
cumprimento do dever previsto no n.° 7 do art.° 161.° do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo;

- O controlo das operag¢des realizadas fora do mercado regulamentado e de sistema de
negociacao multilateral;

= O controlo dos movimentos de subscricao e de resgate das unidades de participagao;

- O cumprimento dos deveres de registo relativos aos ativos nao financeiros, quando
aplicavel.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situagoes materiais a relatar.

Lisboa, 28 de abril de 2023
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