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BIZ Europa Bear - Fundo de Investimento Alternativo Aberto

Comentario da Sociedade Gestora

Caro investidor,

Fecha-se o més de novembro positivo no mercado acionista e obrigacionista. Os
indicadores essenciais estiveram, na sua maioria, em linha com o estimado o que
influenciou a subida do mercado verificada no presente més.

A equipa de gestdo da BIZ Capital vem reforgar a importancia de uma estratégia a
longo prazo para valorizagdo e preservagdo do capital investido. Veja-se o més de
novembro que veio colmatar as perdas do seu antecessor e ainda acrescentar valor
em todos os fundos, por exemplo, o fundo BIZ Europa BEAR, que verificou perdas
na ordem dos - 0.2% no més de outubro, apresentou um ganho de 2.42% no
presente més.

30/11/2023 YTD 12 meses 36 meses Desde o inicio
Bear A 4,35% 1,48% - -5,69%
Bear B 5,35% 2,54% - -2,83%
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Objectivo de investimento

O objetivo principal do fundo é proporcionar aos seus participantes o
acesso a uma carteira de ativos orientada para a obtengdo de
rendimentos de taxas de juro, visando uma valorizagdo real do capital a
médio prazo. A politica de investimentos sera orientada por forma a
assegurar direta ou indiretamente a manutengdo, em permanéncia, de
pelo menos 60% do valor liquido global em Obrigagdes. O fundo é
constituido por valores mobilidrios cotados e ndo cotados. Investe
essencialmente em ativos denominados em Euros.

Perfil de investidor

Destina-se a investidores considerados ndo profissionais, profissionais e
outras contrapartes elegiveis. O fundo é indicado a investidores que
assumam uma perspetiva de valoriza¢do do seu capital no curto/médio
prazo e com uma baixa toleradncia pelas oscilagdes do valor do capital
investido. Com um prazo minimo aconselhado de 1 ano e indicador
sintético de risco grau 3, é o quese adapta as necessidades de clientes
com um perfil de risco conservador e com expectativas de valorizagdo do
investimento realizado, que privilegiem o Euro e o mercado europeu de
taxa de juro. Destina-se igualmente a clientes com um perfil mais
agressivo que pretendam diversificar o risco dos seus investimentos.

Dados do Fundo

Isin Cat. A/Cat. B: PTBZSEHMO0001 / PTBZSFHMO0000
Inicio de atividade: 18 de Janeiro de 2021

Ativos sob Gestdo: 8442004 €

Moeda: Euro

Politica de Rendimentos: Capitalizagdo

Parametro de referéncia: o maximo entre a Taxa a 1 ano dos Euro
Swaps e a Ultima previsdo de inflagdo para o ano em questdo divulgada
pelo B.C.E. para o I.P.C. da zona Euro, disponiveis a data do primeiro dia
util do ano.

Condigdes de Subscri¢do: O valor minimo inicial de subscrigdo é de
1000,00 Euros. Para subscrigbes subsequentes o valor minimo é de
100,00 Euros.

Condigdes de Resgate: O pagamento do resgate serd efetuado no
quarto dia util seguinte ao fim do periodo de resgate e o valor da
unidade de participagdo sera a que vigorar no dia Util seguinte ao desse
periodo.

Comissdo de Subscri¢do: 0%

Comissdo de Resgate: 0,5% (22 ano); 0% (anos seguintes).

Comissao de gestdo fixa: UP’s Categoria A: 1,5% / Up’s Categoria B:
0,5%

Comissdo de gestdo variavel: UP’s categoria A e B : Maximo de 25%
sobre os rendimentos obtidos acima do rendimento do pardmetro de
referéncia, quando a rentabilidade final for > 0.

Comissdo de Depésito : 0,14%
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Evolugdo da Unidade de Participacdo
1 090,00
1040,00 e
990,00
940,00
890,00
18/04/2021 18/07/2021 18/10/2021 18/01/2022  18/04/2022 18/07/2022 18/10/2022 18/01/2023
e B|Z EUROPA BEAR A BIZ EUROPA BEAR B e Benchmark(Previsdo Inflagdo)
Fundo Versus Benchmark Medidas de Risco
30/11/2023 MTD YTD Desde o inicio Medidas Bear A Bear B Bear A Bear B
(18/01/2021)
BIZ EUROPA BEAR A 2,42% 4,35% -5,69% Rentabilidade 4,35% 5,35% -8,51% -7,56%
BIZ EUROPA BEAR B 2,51% 5,35% -2,83% Volatilidade 1,33% 1,33% 3,56% 3,55%
Benchmark(Previsdo Inflagdo) 0,52% 5,95% 10,43% Sharpe Ratio 3,27 4,02 -2,39 -2,13
2023 2022

Principais Titulos em Carteira Classe de Ativos

principais Ttulosem carteira [llcssedentvos |
Titulo* Peso

BFOOD 8,93257% 09/23 9,89%

GreenPower FCR 6,67% I

BFOOD 7,396% 09/23 6,64%

ENGIFP 5.95 03/16/11 6,49% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
AXASA 3 7/8 05/20/49 6,14% ® Liquidez ® Obrigacdes = UP

A presente informacdo é prestada pela BIZ Capital Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, registada na CRC de Lisboa sob o nimero
unico de matricula 509 753 540 e o capital social de 250.000,00€. A informagdo ndo dispensa a leitura da informagdo fundamental ao investidor e do
prospecto completo, disponiveis em www.bizcapital.eu antes de tomar qualquer decisdo de investimento. O investimento em fundos pode implicar a
perda do capital investido caso o fundo ndo seja de capital garantido.Para qualquer esclarecimento adicional poderd contactar-nos para o numero 213
591 800, de 22 a 62 feiras das 09:00h as 18:00h. As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade
futura. As rentabilidades divulgadas tém em consideragdo todos os encargos suportados pelo FUNDO, ndo sendo considerados os encargos suportados
pelos participantes, nomeadamente os encargos de subscrigdo, de resgate. Os valores apresentadps sdo brutos do imposto sobre o rendimento e sera
devido pelos Participantes no momento do resgate. A categoria de risco indicada ndo é garantida e pode variar ao longo do tempo tendo em conta o
periodo analisado e a rentabilidade obtida. O Indicador Sintético de Risco e de Remuneragdo medem o risco de variagdo de pregos das unidades de
participacdo do FUNDO com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais
baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneragdo mais alta. * Os valores aqui apresentados ndo incluem os resultantes da utilizagdo
de instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco das carteiras.
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