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Capital SGOIC

Lisboa, 01 de julho de 2022

Caro(a) Sr(a),

Na qualidade de detentor de unidades de participagao dos fundos comercializados pela BIZ Capital SGOIC,
queira considerar a seguinte informacao relevante:

Tipo de Evento Alteragdo ao prospeto do Fundo BIZ Europa Bull FIAA

Informamos que a BIZ Capital SGOIC decidiu proceder, com efeito em 09 de
Agosto de 2022, a atualizacdo do Prospeto e do IFl com o objetivo de
proceder a seguinte alteracdo:

Pagina 4 - Capitulo Il - Politica de Investimento do patriménio do Fundo »

1.1 Politica de investimento do Fundo, alinea ii) passara a ter a seguinte

Descricao do Evento redacio:

ii) O FUNDO ndo pode investir, no total, mais de 30% do seu valor
liquido global em unidades de participag¢éo de outros organismos
de investimento coletivo que ndo sejam OICVM, estabelecidos ou
néo em territdrio nacional.

O que devo fazer caso ndo | Os participantes dos fundos poderdo resgatar as suas unidades de
concorde com as participagdo sem custos até as 12h00 do préximo dia 08 de Agosto de
alteracBes? 2022.

N . Incluimos em anexo o novo prospeto completo que pedimos que considere
Informagdo Adicional y N ] )
onde ja constam as altera¢des acima mencionadas.

A alteracdo em causa ndo terd qualquer impacto na estratégia atual do

Consideracao da SGOIC Fundo. A harmonizagdo com o Artigo 1772 n.2 2 do RGOIC, tem como

sobre o impacto da objetivo clarificar os investidores que o limite de 30% em unidades

alteracdo na carteira participacdo apenas se aplica aos fundos de investimento ndo cotados em
bolsa.

Esta informacdo também se encontra disponivel para consulta no site da BIZ Capital - — www.bizcapital.eu

Caso pretenda poderd contatar diretamente a BIZ Capital através do nimero habitual Tel: 213591800 ou
do email: geral@bizcapital.eu. Se preferir, poderd sempre visitar-nos na Av. Eng. Duarte Pacheco,
Amoreiras Torre 2 Piso 16 Fracdo BA 1070-102 Lisboa.

Com os melhores cumprimentos,

/ B

BIZ Capital SGOIC, SA
A Administracdao

BIZ Capital SGOIC S.A.

Capital Social 250 000 € - Matriculada na CRC Lisboa sob o n.2 Ginico de matricula e pessoa coletiva 509 753 540.
Sociedade Gestora de Organismo de Investimento Coletivo registada na CMVM em 26/10/2011
Av. Eng.2 Duarte Pacheco - Amoreiras -Torre 2 - Piso 16 - Fragdo BA * 1070-102 Lisboa — Portugal
Tel.: +351 21 359 18 00 * Fax: +351 213 591 897 « info@bizcapital.eu » www.bizcapital.eu




Capital SGOIC

PROSPETO
OIA / Fundo
BlZ EUROPA BULL

FUNDO DE INVESTIMENTO ALTERNATIVO ABERTO
Fundo Ndo Harmonizado

09 de agosto de 2022

A autorizagdo do OIA pela CMVM baseia-se em critérios de legalidade, ndo envolvendo por parte desta
qualquer garantia quanto a suficiéncia, a veracidade, a objetividade ou a atualidade da informagdo prestada
pela entidade responsdvel pela gestdo no regulamento de gestdo, nem qualquer juizo sobre a qualidade dos
valores que integram o patriménio do OIA.

PARTE |
REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO

CAPITULO |
INFORMAGCOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A SOCIEDADE GESTORA E
OUTRAS ENTIDADES

1. O FUNDO

O FUNDO adota a denominagao BIZ Europa Bull Fundo de Investimento Alternativo Aberto e constituiu-se como
um FUNDO de investimento alternativo aberto com duragdo indeterminada.

A constituicdo do FUNDO foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios em 30 de Julho de
2020, e iniciou a sua atividade em 23 de Novembro de 2020.

O FUNDO é uma instituicdo de investimento coletivo, que constitui um patriménio auténomo, dividido em
partes, com caracteristicas idénticas e sem valor nominal, denominadas por unidades de participacao,
pertencentes a uma pluralidade de pessoas singulares ou coletivas, designadas por participantes.

A data da ultima atualizacdo do prospeto foi em 01 de julho de 2022.

O patrimoénio do FUNDO nao responde por dividas dos participantes ou da sociedade gestora.

2. A Entidade Gestora

O FUNDO é administrado pela BIZ Capital SGOIC, S.A., com sede em Lisboa, na Avenida Eng.2 Duarte Pacheco,
Amoreiras Torre 2, 162 BA, 1070-102 Lisboa.

A entidade gestora é uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado, é de EUR 250.000,00
(Duzentos e cinquenta mil euros).

A entidade gestora foi constituida em 29 de Abril de 2011 e encontra-se registada na CMVM como
intermediario financeiro autorizado desde 30 de Julho de 2020.
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No exercicio da sua atividade e enquanto representante legal dos participantes, a entidade gestora atua no
interesse exclusivo dos mesmos, e responde solidariamente com o depositdrio perante os participantes pelo
cumprimento das obrigacOes contraidas nos termos da lei e deste prospeto.

No exercicio das suas fun¢des, compete a entidade gestora, designadamente:

a) Gerir o investimento, praticando os atos e operagdes necessarios a boa concretizacdo da politica de
investimento, em especial:

i) Selecionar os ativos para integrar o Fundo;

ii) Adquirir e alienar os ativos do Fundo, cumprindo as formalidades necessarias para a valida e regular
transmissdo dos mesmos;

iii) Exercer os direitos relacionados com os ativos do Fundo;
b) Administrar o Fundo, em especial:

i) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestdo do Fundo, sem prejuizo da legislacdo
especifica aplicavel a estas atividades;

i) Esclarecer e analisar as quest&es e reclamagdes dos participantes;
iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participa¢do e emitir declaragGes fiscais;

iv) Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos constitutivos do Fundo e dos
contratos celebrados no ambito da atividade do Fundo;

v) Proceder ao registo dos participantes, caso aplicavel;

vi) Distribuir rendimentos;

vii) Emitir e resgatar unidades de participagao;

viii) Efetuar os procedimentos de liquidagdo e compensacgao, incluindo o envio de certificados;

ix) Conservar os documentos.

A BIZ Capital estd desde a sua génese comprometida com os principios ESG (environmental, social and
Governance) contribuindo de forma diaria para a defesa de politicas que promovam estes principios junto dos
seus colaboradores, clientes e fornecedores. Como tal, a entidade gestora adota politicas e procedimentos
concretos em matéria de sustentabilidade que podem ser consultados no detalhe da Politica SFDR (Sustainable
Finance Disclosure Regulation) de 09 de Margo de 2021, disponivel no site www.bizcapital.eu.

Ja em 22 de outubro de 2020 a BIZ Capital subscreveu integralmente a Carta de principios do Conselho
Empresarial para o Desenvolvimento Sustentavel mantendo um compromisso ativo no reforco das praticas de
gestdo sustentdvel baseadas em seis pilares: conformidade legal e conduta ética; direitos humanos; direitos
laborais; prevencdo, salde e segurancga; protecdo ambiental e gestdo.

3. Entidades subcontratadas

A entidade gestora do Fundo ndo subcontrata qualquer prestagao de servigos incluida nas fungdes legalmente
impostas.

4. O Depositario

A entidade depositdria do Fundo é o Bison Bank, S.A., instituicao de crédito, com sede na Rua Barata Salgueiro,
n.2 33, em Lisboa, pessoa coletiva 502 261 722, com o capital social de 176.198.370,00 milhdes de euros
(doravante o “Depositario”). Compete ao Depositario:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e os contratos celebrados no ambito
do Fundo;

b) Guardar os ativos do Fundo;

c) Receber em depdsito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;
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d) Executar as instrugdes da entidade responsavel pela gestdo, salvo se forem contrarias a legislagdo aplicavel
e aos documentos constitutivos;

e) Assegurar que, nas operagoes relativas aos ativos do Fundo, a contrapartida seja entregue nos prazos
conformes a pratica de mercado;

f) Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de participacdo e do valor do
respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidagdo;

g) Elaborar e manter atualizada a relagdo cronoldgica de todas as operagGes realizadas para o Fundo;
h) Elaborar mensalmente o inventdrio discriminado dos ativos e dos passivos do Fundo;

i) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacdo aplicavel e dos documentos
constitutivos do Fundo, designadamente no que se refere & politica de investimentos, & politica de
distribuicdo dos rendimentos, ao calculo do valor, a emissdo, ao resgate, reembolso e cancelamento de
registo das unidades de participacdo e a matéria de conflito de interesses;

j) Enviar anualmente a CMVM um relatdrio sobre a fiscalizagdo desenvolvida, nos termos a definir em
regulamento da CMVM;

1) Informar imediatamente a entidade responsavel pela gestdo da alteracdo dos membros do érgdo de
administragdo.

O Depositario tem as seguintes responsabilidades:

a) E responsavel, nos termos gerais, perante a entidade responsavel pela gestdo e os participantes por
qualquer prejuizo por eles sofrido em resultado do incumprimento das suas obrigacGes.

b) A responsabilidade perante os participantes pode ser invocada diretamente ou através da entidade
responsavel pela gestao.

c) A responsabilidade ndo é afetada pelo facto de, com o acordo da entidade responsavel pela gestdo e
mediante contrato escrito, confiar a um terceiro a totalidade ou parte dos instrumentos financeiros a sua
guarda.

d) O Bison Bank S.A., entidade depositaria dos valores mobilidrios do FUNDO, centralizara o registo das
unidades de participagdo nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 128-A da lei n2 16/2015 de 24
de fevereiro. Os intermedidrios financeiros registadores junto dos quais podem ser abertas contas
individualizadas sdo os seguintes:

i. Bison Bank S.A.
ii. BIZ Capital SGOIC SA

O regulamento do Sistema Centralizado do Registo de Unidades de Participacdo do Fundo estara disponivel
para consulta no site da sociedade em www.bizcapital.eu bem como na Sede da BIZ Capital.

O depositario e a entidade gestora respondem solidariamente perante os participantes pelo cumprimento
das obrigagdes contraidas nos termos da lei e deste prospeto.

Substituicao do Depositario

A substituicdo do depositdrio depende de autorizagdo da CMVM de acordo com a legislagdo em vigor. As
funcdes do depositdrio sé cessam quando as fung¢bes do novo depositario se iniciem.

5. A Entidade Comercializadora

a) A entidade responsavel pela colocagdo das unidades de participa¢do do Fundo junto dos investidores é a BIZ
Capital SGOIC SA.

b) O Fundo é comercializado em todos os balcdes BIZ Capital SGOIC, SA, e através dos seguintes canais
alternativos de distribuigdo a distancia (para os clientes que tenham aderido aqueles servigos):

Internet / www.bizcapital.eu
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Telefone: 21 359 18 00

6. Agentes Vinculados

A atividade de promocdo/ prospecdo relativa a comercializagdo do Fundo poderd também ser feita por Agentes
Vinculados, devidamente identificados junto da CMVM, os quais, atuando por conta da BIZ Capital, promovem
os seus produtos, servicos e operagdes, recolhendo junto dos investidores — clientes atuais e potenciais da BIZ
Capital — as respetivas intengdes de subscrigcdo e de resgate.

Os Agentes Vinculados ndo podem celebrar quaisquer contratos em nome da BIZ Capital.

Aos Agentes Vinculados encontra-se igualmente vedada a rece¢do, cobranca ou entrega de quaisquer
importancias ou remuneracgées aos investidores, bem como a tomada de qualquer decisdo de investimento ou
gualquer outra atuacdo em nome de tais investidores. Ao contactarem os investidores, os Agentes Vinculados
devem proceder a sua identificacdo, assim como a da BIZ Capital e informar os clientes dos limites a que se
encontra sujeito o exercicio da sua atividade.

A BIZ Capital é responsdvel pelos atos praticados pelos Agentes Vinculados e assegura o controlo e a fiscalizagao
das atividades por eles desenvolvidas.

A recolha das intengdes de subscrigdo e resgate dos investidores pelos Agentes Vinculados efetuar-se-a:

(i) Através do acesso remoto ao sistema informatico do Distribuidor, sendo o procedimento adotado
idéntico ao do Servigo Telefdénico, na presenca e com o consentimento do cliente, ou, caso o acesso
remoto nao esteja disponivel,

(ii)  Através do preenchimento pelo Cliente (atual ou potencial) de um formulario pré-definido e fornecido
pelo Distribuidor que posteriormente sera entregue pelo Agente Vinculado na sede da BIZ Capital sendo
de seguida introduzido no respetivo sistema informatico.

CAPITULO II
POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO / POLITICA DE RENDIMENTOS

1. Politica de investimento do FUNDO

1.1. Politica de investimento

a) O objetivo principal do FUNDO ¢é proporcionar aos seus participantes o acesso a uma carteira de ativos
orientada para a aquisicdo de agGes, obrigagGes com direito de subscricdo de agdes, obrigagGes convertiveis
em agOes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscri¢cdo de agGes, seja convertivel
em agdes ou tenha a remuneragao indexada a ag¢des, de sociedades da Unido Europeia, Suica e Noruega.

A politica de investimento do FUNDO visa garantir uma adequada conjugacdo das varidveis rendibilidade,
liquidez e risco.

b) O FUNDO investe essencialmente em ativos denominados em Euro, tendo um risco cambial reduzido.
O patrimoénio do FUNDO é constituido por valores mobilidrios cotados e ndo cotados nomeadamente:
i) Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio, designadamente:
1) Acbes, obrigacdes com direito de subscricdo de agbes, obrigacdes convertiveis em acdes,
warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricdo de ac¢des, seja
convertivel em a¢bes ou tenha a remuneracgao indexada a a¢des;

2) Titulos de divida publica e privada e titulos de participac3o;
3) Ativos de curto prazo.

i) Até 30% do seu valor liquido global em unidades de participacdo de outros organismos de

investimento coletivo que ndo sejam cotados em mercado organizado, estabelecidos ou ndo em
territério nacional;
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iiii) Instrumentos financeiros derivados;

c) A politica de investimentos do FUNDO sera orientada por forma a assegurar direta ou indiretamente a
manutengdo, em permanéncia, de uma exposi¢cdo aos mercados de agdes de entre um minimo de 40% e um
maximo de 130% do valor liquido global do FUNDO.

d) A liquidez do FUNDO serd investida em ativos de curto prazo, nomeadamente em certificados de depdsito,
depdsitos, aplicagdes nos mercados interbancarios, papel comercial e bilhetes do tesouro, denominados em
euros ou outras moedas europeias.

e) Em condigdes normais o FUNDO ndo efetuard cobertura do risco cambial, salvo se a gestdo o considerar
como adequado, face as expectativas de evolugao cambial.

f) O FUNDO ndo privilegiara, em termos de investimentos, sectores ou economias especificas.

g) A entidade gestora pode contrair empréstimos por conta do FUNDO, com a duragdo maxima de 120 -dias,
seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao limite de 10% do valor liquido global do FUNDO,
sem prejuizo da utilizagdo de técnicas de gestdo relativas a empréstimo e reporte de valores mobilidrios.

1.2. Mercados

a) Como regra os ativos supra identificados deverdo estar admitidos a negociacdo em mercados
regulamentados da Unido Europeia, Suica e Noruega, na ace¢do dos artigos 199.2 e 209.2 do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 486/99, de 13 de novembro ou em outro mercado regulamentado
de um Estado Membro com funcionamento regular, reconhecido e aberto ao publico.

b) Sem prejuizo de 1.5. Infra o FUNDO podera igualmente investir em valores mobilidrios ndo admitidos a
cotagdo ou ndo negociados nos mercados regulamentados de um Estado da Unido Europeia ou em outro
mercado regulamentado com funcionamento regular e aberto ao publico de um Estado membro.

1.3. Benchmark (parametro de referéncia do mercado)

O FUNDO adota como parametro de referéncia de mercado o Indice Eurostoxx 300.

1.4 Politica de execug¢ao de operagdes e da politica de transmissao de ordens

A BIZ Capital desenvolve todos os esforgos com vista a obtengao de execugdo nas melhores condigdes possiveis
das ordens transmitidas, selecionando em cada caso o o meio mais adequado de execugdo, tendo em conta os
critérios de execucdo definidos na Politica de execugdo de operagdes e da politica de transmissdo de ordens e,
com base na sua experiéncia de negociagdo nos mercados financeiros.

Com vista ao cumprimento do objetivo de execuc¢do nas melhores condicdes das ordens dos clientes
transmitidas a um intermedidrio financeiro, a BIZ Capital avalia se este intermedidrio obedece aos principios
de execucgdo definidos que se consideram adequados. O intermediario financeiro responsavel pela execugao
final deve sempre executar as ordens transmitidas, em conformidade com o principio da melhor execucao,
tendo em conta todos os critérios definidos na lei, a fim de alcangar o melhor resultado possivel.

Para informagdes mais detalhadas consulte os principios e métodos que constituem a Politica de Execugdo e
de Transmissdo de Ordens e que permitem a execuc¢do nas melhores condigdes, que estdo disponiveis no sitio
da internet www.bizcapital.eu

1.5. Limites ao investimento
O FUNDO observara os parametros e limites de investimento em seguida enumerados.

a) O FUNDO ndo investe mais de 10% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do disposto na alinea seguinte;

b) O conjunto dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario que, por emitente, representem
mais de 5% do valor liquido global do FUNDO, ndo pode ultrapassar 40% deste valor;
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c) O limite referido na alinea anterior ndo é aplicidvel a depdsitos e a transacdes sobre instrumentos
financeiros derivados realizados fora de mercado regulamentado quando a contraparte for uma instituicao
sujeita a supervisao prudencial;

d) O limite referido na alinea a) é elevado para 35% no caso de valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado membro da Unido Europeia, pelas suas autoridades locais
ou regionais, por um terceiro Estado ou por instituicdes internacionais de caracter publico a que pertengam
um ou mais Estados membros da Unido Europeia;

e) O limite referido na alinea a) é elevado para 25% no caso de obrigagdes hipotecarias emitidas por uma
instituicdo de crédito sedeada num Estado membro da Unido Europeia, podendo o investimento neste tipo
de ativos atingir o maximo de 80% do valor liquido global do FUNDO;

f) Sem prejuizo do disposto nas alineas d) e e), o FUNDO ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu
valor liquido global em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e exposi¢do a
instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado junto da mesma entidade;

g) Os limites previstos nas alineas a) a e) ndo podem ser acumulados;

h) Os valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario referidos nas alineas d) e e) ndo sdo
considerados para aplicagdo do limite de 40% estabelecido na alinea b);

i) O FUNDO ndo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos
do mercado monetdrio emitidos por entidades que se encontrem em relagao de grupo;

j) O FUNDO pode investir até 20% do seu valor liquido global em valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetario diferentes dos referidos nos nimeros 1.1. e 1.2. anteriores;

k) O limite referido no numero anterior ndo se aplica aos valores mobiliarios recentemente emitidos, cujas
condic¢Oes de emissdo incluam o compromisso de que serdo apresentados os pedidos de admissdo a cotacado
ou a negociac¢do, em bolsa ou em mercados referidos no ponto 1.2. do presente prospeto, desde que essa
admissdo seja obtida o mais tardar antes do final de um periodo de um ano a contar da emissao, e cujo
montante ndo exceda 10% do valor liquido global do FUNDO.

I) O FUNDO ndo pode investir, no total, mais de 30% do seu valor liquido global em unidades de participagdo
de outros organismos de investimento coletivo que ndo sejam OICVM, estabelecidos ou ndo em territério
nacional; @

m) Se o FUNDO detiver unidades de participagdo de Fundos, os ativos que integram estes uUltimos ndo contam
para efeitos dos limites por entidade referidos no presente artigo;

1.6. Caracteristicas especiais do FUNDO

O FUNDO pretende maximizar a rentabilidade através de uma regular e elevada rotacdo da sua carteira de
ativos, de acordo com as recomendacdes de modelos baseados em algoritmos de inteligéncia artificial.

O FUNDO podera, durante determinados periodos, recorrer a alavancagem até 30% do valor de mercado da
carteira de ativos.

O FUNDO destina-se especialmente a investidores com uma elevada tolerancia a oscilagdes do valor do capital
investido e com bons conhecimentos e experiéncia do funcionamento dos mercados de agdes.

A carteira do FUNDO esta sujeita a um conjunto de riscos:

Risco de Capital — Ndo existe qualquer garantia para o participante quanto a preservacao do capital investido
ou em relagdo a rendibilidade do seu investimento, pelo que existe um risco de perda do capital investido.

Risco de Liquidez — Embora o FUNDO invista essencialmente em valores mobilidrios cotados, ou em unidades
de participacdo de Fundos com as mesmas caracteristicas, poderdo existir situagdes temporarias de mercado
que tornem este risco ativo e relevante.

Risco de Endividamento — O FUNDO pode recorrer a endividamento, para fazer face a necessidades de liquidez
esporadicas.

Risco de Concentragdo de Investimentos — Ao concentrar os investimentos num limitado namero de ativos, o
FUNDO pode assumir algum risco de concentragao de investimentos.

Risco Operacional e de Gestdo - Originado por perdas materiais que resultem de erro humano ou falhas no
sistema de algoritmos de inteligéncia artificial, ou valorizagdo incorreta dos ativos, assim como na guarda de
titulos.

(1) - A presente alteracdo produzira efeitos a 09/08/2022
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Risco de Conflito de Interesses — Informa-se que o FUNDO poderad investir, ainda que parcialmente, em Fundos
geridos pela BIZ Capital ou em valores mobiliarios emitidos por entidades ligadas ao Grupo BIZ, situa¢des que
poderdo ser passiveis de conflitos de interesses. No caso de investimento em outros Fundos geridos pela BIZ
Capital, e uma vez que no ambito desses Fundos ja sdo devidas comissGes de gestdo a4 Sociedade Gestora, esses
ativos ndo estardo sujeitos a duplicagdo de comissionamento.

Risco em matéria de sustentabilidade - O FUNDO podera estar exposto a riscos em matéria de sustentabilidade,
sendo estes definidos como um acontecimento ou condi¢do de natureza ambiental, social ou de governagao,
cuja ocorréncia é suscetivel de provocar um impacto negativo efetivo ou potencial no valor do investimento.

O FUNDO nao cobrira de forma sistematica os riscos acima descritos.

1.7 Informagao em matéria de sustentabilidade

a) Integracdo de fatores ESG” (Ambientais, Sociais e de melhores praticas de governagdo) na
estratégia de investimento

O FUNDO ndo representa um produto financeiro de promogao de caracteristicas ambientais, sociais e de
governagao, nem tem como objetivo sistematico direto ou indireto, investimentos sustentdveis, na acegao do
artigo 8.2 e 9.2 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019.

Sem prejuizo do paragrafo anterior, a entidade gestora do FUNDO procurard identificar os impactos adversos
das suas decisdes de investimento de acordo com metodologia e indicadores préprios. Estes encontram-se
presentemente em revisdo de forma a coadunar-se com exigéncias previstas no Regulamento (UE) 2019/2088,
do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019 e ficardo plasmados no conteudo da
“Politica SFDR” disponivel no site www.bizcapital.eu. Com estas métricas pretendendo alcancar a mitigagao
das alteragdes climatica, adaptacdo as alteragGes cinematicas, protecdo e utilizagdo eficiente dos recursos
hidricos e marinhos, transicdo para uma economia circular, prevencgdo e controlo da polui¢do, protecdo e
restauro da biodiversidade e dos ecossistemas.

Em linha com o preconizado pela Sociedade Gestora, o FUNDO procurara nao investir em valores mobilidrios
de empresas ou paises que incorram em praticas que violem tratados internacionais, e em empresas direta ou
indiretamente envolvidas em certas atividades relacionadas com: a clonagem humana e o fabrico e/ou venda
de armas. O FUNDO procurard evitar a todo o momento investir em entidades sujeitas a san¢des por mas
praticas, por violagdes de padrGes internacionais ou responsaveis por desastres ambientais, praticas de
corrupgao e violagdo de direitos humanos. Na eventualidade da sociedade gestora identificar uma entidade
qgue suscite duvidas quando aos critérios acima referidos, a equipa de gestdo adotara uma estratégia que
procure o cumprimento dos requisitos de forma a colmatar a lacuna.

O FUNDO podera investir diretamente em entidades que promovam caracteristicas ambientais e/ou sociais,
nomeadamente respeitando a tipologia de valores mobilidrios identificados na politica de Investimento.
Contudo, o fato de o FUNDO a determinado momento optar por investimentos que promovam caracteristicas
ambientais ou sociais ndo impedira o investimento em ativos que ndo relevem essas caracteristicas. Por
conseguinte, os parametros de investimento, critérios de risco e limites de investimento, poderdo determinar
que o fundo ndo detenha valores mobilidrios que relevem estas caracteristicas de forma sistematica.

b) Possiveis impactos sobre a rentabilidade

Tendo em conta a presente politica de investimento e o conjunto de instrumentos financeiros elegiveis nos
qguais o FUNDO pode investir, podem surgir riscos em matéria de sustentabilidade que podem causar um
impacto negativo no desempenho do FUNDO. Para reduzir e mitigar tais riscos, a Entidade Gestora tomara em
consideragdao metodologias e indicadores proprios presentemente em revisdo de forma a coadunar-se com
exigéncias previstas no Regulamento (UE) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de
novembro de 2019 e ficardo plasmados no conteddo da “Politica SFDR” disponivel em www.bizcapital.eu.

2. Derivados, Reportes e Empréstimos
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O FUNDO podera utilizar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco e para prossecucdo de
outros objetivos de adequada gestdo do seu patrimoénio, nos termos e limites definidos na lei e nos
regulamentos da CMVM, bem como na politica de investimentos. Ndo serao utilizados instrumentos derivados
com o objetivo de exposicdo adicional ao risco.

O FUNDO podera transacionar contratos de futuros e opgGes sobre indices ou sobre valores mobiliarios
individuais.

O FUNDO podera transacionar instrumentos financeiros derivados, desde que ndo resulte uma exposicao
global superior a 50% do valor liquido global do FUNDO para posi¢Ges “curtas” e 30% para posi¢cGes “longas”.

A metodologia de calculo da exposicao global em instrumentos financeiros derivados é efetuada com base na
abordagem baseada nos compromissos, sendo esta metodologia adequada ao perfil de risco do fundo.

O calculo da exposicdo global correspondera ao somatdrio, em valor absoluto, dos seguintes elementos: valor
de posi¢cGes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento financeiro derivado para o
qual ndo existam mecanismos de compensacdo e de cobertura do risco, valor de posi¢des equivalentes nos
ativos subjacentes relativamente a instrumentos financeiros derivados, liquidas apds a aplicagdo dos
mecanismos de compensacao e de cobertura do risco existentes; e do valor de posi¢ées equivalentes nos ativos
subjacentes associadas a técnicas e instrumentos de gestao, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de
valores mobilidrios. Caso ndo seja possivel ao FUNDO efetuar a avaliacdo do risco através da abordagem
baseada nos compromissos, pode a entidade responsdvel pela gestdao adotar uma abordagem diferente
daquela, nomeadamente, a abordagem baseada no VAR.

Relativamente ao valor das posi¢Oes equivalentes nos ativos subjacentes este é medido pelo valor nocional
ajustado de acordo com a natureza de cada instrumento: nos contratos de futuros, o prego de referéncia, nos
contratos de opc¢odes, o resultado da multiplicacdo entre o preco a vista do ativo subjacente e o delta da opgao
e nos contratos de forwards e swaps, o respetivo valor nocional.

Para a prossecucdo dos seus objetivos o Fundo utiliza maioritariamente os seguintes instrumentos financeiros
derivados:

i. Futuros e Opcdes sobre Agdes, indices Acionistas e indices Sectoriais
ii. Forwards, Warrants, Credit Default Swaps
jii. CFD sobre Agdes, indices e Forex.

O FUNDO pode ainda utilizar instrumentos financeiros derivados transacionados que se encontrem admitidos
a cotacdo nas Bolsas de valores e mercados regulamentados de um Estado membro da Unido Europeia ou de
um Estado terceiro desde que estes mercados estejam previstos na lei ou aprovados pela CMVM, ou
instrumentos financeiros derivados transacionados fora de mercado regulamentado e de sistema de
negociacdo multilateral, desde que:

a) Os ativos subjacentes estejam abrangidos na alinea a) do niumero 1, do artigo 1722 da Lei n.2 16/2015,
instrumentos financeiros que possuam pelo menos uma carateristica desses ativos, ou sejam indices
financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o FUNDO possa efetuar as suas aplicagGes, nos termos
dos documentos constitutivos;

b) As contrapartes nas transagdes sejam institui¢des autorizadas e sujeitas a supervisdo prudencial, de acordo
com critérios definidos pela legislagdo da Unido Europeia, ou sujeitas a regras prudenciais equivalentes e;

c) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliacdo diaria fidvel e verificavel e possam ser vendidos, liquidados ou
encerrados a qualquer momento pelo seu justo valor, por iniciativa do FUNDO.

A exposi¢do do FUNDO ao risco de contraparte numa transagao de instrumentos financeiros derivados fora de
mercado regulamentado e de sistema de negociacdo multilateral ndo pode ser superior a: i. 10% do seu valor
liguido global quando a contraparte for uma instituicdo de crédito com sede num Estado membro da Unido
Europeia ou num Estado terceiro, desde que, neste caso, sujeita a normas prudenciais que a CMVM considere
equivalentes as que constam na legislagdo comunitaria; ii. 5% do seu valor liquido global, nos restantes casos.

N3do obstante, o FUNDO ndo procurard investir em instrumentos financeiros derivados fora de mercado
regulamentado.

O FUNDO néo recorre a utilizagdo de operagdes de empréstimo e reporte de titulos.
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3. Valorizagao dos ativos
3.1. Momento de referéncia da valorizagao

O valor da unidade de participagdo é calculado semanalmente todas as segundas-feiras, ou no dia
imediatamente posterior quando houver feriados, e determina-se pela divisdo do valor liquido global do
FUNDO pelo nimero de unidades de participagdo em circulagao.

O valor liquido global do FUNDO é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valoriza¢do da carteira.

O momento do dia relevante para efeitos da valoriza¢do dos ativos que integram o patrimdénio do FUNDO sera
as 17 horas (hora de Portugal Continental).

O momento do dia relevante para a determinagdo da composi¢do da carteira sera o mesmo do paragrafo
anterior, tendo em conta todas as transagdes efetuadas até esse momento.

3.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da Unidade de Participacao

A valorizacdo dos ativos integrantes do patriménio do FUNDO e o cdlculo do valor das unidades de participacao
sdo efetuados de acordo com as normas legalmente estabelecidas, observando-se o seguinte:

a) Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em mercado
regulamentado, sdo valorizados ao ultimo preco verificado no momento de referéncia, difundido através da
Bloomberg ou da Reuters.

b) Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em mais do que
um mercado regulamentado sdo valorizados aos precos praticados no mercado onde os mesmos sio
normalmente transacionados pela entidade responsavel pela gestao.

c) Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em mercado
regulamentado, que n3do sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliacdo sdo
equiparados a valores ndo negociados em mercado regulamentado, para efeitos de valorimetria.

d) Os valores mobilidrios ndo negociados em mercado regulamentado sdo valorizados ao valor médio das
ofertas de compra e venda firmes ou, na sua impossibilidade, através do valor médio das ofertas de compra e
de venda difundidas através de entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em condigGes
normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a transacdo do respetivo instrumento financeiro. Na
impossibilidade da sua obtencdo serd utilizado o valor médio das ofertas de compra, difundidas através de
entidades especializadas. Ndo sdo elegiveis ofertas de compra firmes ou médias de ofertas que incluam valores
resultantes de ofertas de entidades que se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo com a entidade
responsavel pela gestdo, nos termos dos artigos 20.2 e 21.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, e cuja
composicao e critérios de ponderagdo ndo sejam conhecidos.

e) As unidades de participacdo, quando nao for possivel aplicar as alineas a) e b), sdo avaliadas ao ultimo valor
conhecido e divulgado pela respetiva entidade responsavel pela gestao:

i. Desde que a data de divulgacdo do mesmo ndo diste mais de 3 meses da data de referéncia; ou

ii. Desde que, distando a data de divulgacdo do mesmo mais de 3 meses da data de referéncia, tal valor é o
que reflete o justo valor atendendo as especificidades dos Fundos de investimento mobilidrio em que o
FUNDO invista.

f) As posi¢cdes cambiais sdo avaliadas em fungdo das ultimas cotagdes conhecidas no momento de referéncia
de valorizagdo da carteira difundidas através de meios de informacgao especializados como sejam a Bloomberg
ou a Reuters, ou pelo Banco de Portugal.

g) Os instrumentos financeiros derivados OTC sdo valorizados ao valor de oferta de compra ou venda firme
(consoante, se trate, respetivamente, de posi¢cdes longas ou curtas) de entidades financeiras crediveis, obtidas
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diretamente ou difundidas através de meios de informagdo especializados como sejam a Bloomberg ou a
Reuters. Na impossibilidade da sua obtencdo sera utilizado o valor médio das ofertas de compra ou venda
(consoante, se trate, respetivamente, de posi¢des longas ou curtas), difundidas pelos meios de informacdo
especializados. Em qualquer dos casos ndo sdo elegiveis ofertas ou médias de ofertas que incluam valores de
ofertas de entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela
gestdo, nos termos dos artigos 20.2 e 21.2 do Codigo dos Valores Mobilidrios, ou cuja composicdo e critérios de
ponderagdo ndo sejam conhecidos.

h) Na impossibilidade da aplicacdo das alineas d) ou g), a entidade responsavel pela gestdo recorre a aplicagdo
de modelos tedricos que considere mais apropriados atendendo as caracteristicas do ativo, sem prejuizo dos
casos particulares abaixo indicados:

i. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissdao a um mercado regulamentado, pode a
entidade responsavel pela gestdo adotar critérios que tenham por base a avaliagdo de instrumentos financeiros
da mesma espécie emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a negociagao, tendo em conta
as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes;

ii. Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados incorporados,
gue distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsdvel pela gestdo considerar
para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

a. os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de
taxa de juro, reduzido;

b. a detenc¢do dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou, caso esta
situacdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e
liqguidados pelo seu justo valor;

c. Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado ndo é superior a 0,5%.

iii. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o apuramento do seu valor, a
respetiva taxa de cambio spot, as taxas de juro a prazo das respetivas moedas e o prazo remanescente do
contrato.

Considerando que uma parte dos Fundos em que o FUNDO investe também divulgam, no minimo
trimestralmente, o valor das respetivas unidades de participagdo, tal podera implicar um desfasamento, em
relagdo ao ultimo valor disponibilizado, de 180 dias.

4. Exercicio dos direitos de voto

Os procedimentos relativos a participacdo em assembleias gerais e ao exercicio dos direitos de voto associados
a instrumentos financeiros, sediados em Portugal ou no estrangeiro, que integram o FUNDO regem-se por uma
politica de Exercicio dos Direitos de Voto, que esta disponivel para consulta no sitio da internet da BIZ Capital.

Os fatores de decisdo quanto a participacdo nas assembleias gerais e ao exercicio dos direitos de voto, inerentes
aos instrumentos financeiros detidos no FUNDO, baseiam-se:

a) Na relevancia dos assuntos incluidos na ordem de trabalho;

b) Na responsabilidade associada a posi¢do detida pelo FUNDO representar uma participagdo qualificada da
sociedade, correspondendo a uma posi¢do igual ou superior a 2% do capital daquela sociedade, e na
responsabilidade associada a mesma representar um peso relevante, igual ou superior a média diaria de 8%
nos ultimos seis meses, no Valor Liquido Global do OIC; ou

c) Na ponderacgéo relativa dos custos implicados nessa participagdo e dos beneficios que a mesma permite
obter, no exclusivo interesse dos participantes.

Para além da participacdo e do exercicio de direitos de voto nas assembleias gerais existe a possibilidade dos
representantes da BIZ Capital apresentarem propostas de deliberagdo a serem votadas, caso seja considerado
ser este o meio mais adequado na defesa dos investimentos realizados.

A BIZ Capital ndo exercera os direitos de voto inerentes a valores mobiliarios detidos pelos FUNDOS com o
objetivo de reforgar a influéncia societaria de entidade que com ela se encontre em relagdo de dominio ou de
grupo ou que seja parte relacionada com aquela.
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O exercicio dos direitos de voto serd sempre efetuado por representantes diretos da BIZ Capital, ou por outras
entidades por si indicadas.

5. ComissGes e encargos a suportar pelo FUNDO

A tabela seguinte indica todos os encargos a suportar pelo OIA e diretamente pelos participantes:

TABELA DE CUSTOS IMPUTAVEIS DIRECTAMENTE AOS PARTICIPANTES E AO OIA

Custos Comissao em %

Imputaveis diretamente ao Participante

Comissdo de Subscri¢do 0%

Comissdo Maxima de Resgate 1% UP detidas até um ano
0,5% UP detidas até dois anos
0% periodos superiores a dois anos

Imputaveis diretamente ao OIA

Comissdo de Gestdo Fixa (anual) UP’s Categoria A: 3,0%
Up’s Categoria B: 1%
Comissdo de Gestdo Variavel (anual) UP’s categoria A e B: Maximo de 30% sobre os rendimentos obtidos acima do
rendimento do parametro de referéncia, quando a rentabilidade final for > 0.
Comissdo de Depésito (anual) 0,14%
Taxa de Supervisdo (mensal) 0,026%o
Custos de Research Custos de realizagdo de estudos de investimento
Outros Custos Custos de transagdo, outros custos decorrentes de auditorias exigidas por lei e

acessoria juridica

Taxa de encargos correntes com referéncia a 2021

Categoria A Categoria B
Valor % VLGF * Valor % VLGF *

Comissdo de Gestdo 104.058 3,1147% 9.322 1,0691%
Comissdo de Depdsito 4.898 0,1466% 1.278 0,1466%
Imposto do selo - verba 29 1.726 0,0517% 450 0,0517%
Taxa de Supervisao 2.116 0,0633% 552 0,0633%
Taxa de Majoragao - 0,0000% - 0,0000%
Custos de Auditoria 3.219 0,0963% 840 0,0963%
Outros custos correntes 98 0,0029% 25 0,0029%
Custos de Research - - - -
ComissGes indiretas - - - -

116.115 12.468
Valor Médio Global do Fundo 3.340.899 871.924
Taxa Encar. Correntes (TEC) 3,4756% 1,4300%

O Relatério e Contas Anual do OIC relativo ao exercicio de 2020 inclui informac¢Ges detalhadas sobre os
encargos exatos cobrados.

5.1. Comissées de gestao
Comissdo Fixa

Pelos servicos de gestdo prestados pela sociedade gestora, ao FUNDO serd imputada diariamente uma
comissdo maxima de gestdo igual a:

Unidades de Participagdo Categoria A: 3,0% (taxa anual nominal)

Unidades de Participagdo Categoria B: 1,0% (taxa anual nominal)
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Estas taxas sdo calculadas diariamente sobre o valor liquido global do FUNDO (antes de comissGes e encargos)
correspondente as Categoria A e B respetivamente e cobradas mensalmente.

Comissdo Varidvel

Durante cada ano civil, e sujeita a provisionamento diario, serd calculada uma comissdo de performance
maxima igual a 30% do excesso de rentabilidade de cada categoria, depois de dedugdo da comissdo de gestao
fixa, da comissdo de depdsito e dos encargos, em relagdo ao parametro de referéncia no mesmo periodo e
desde que a rentabilidade final, apés imputacdo da comissdo varidvel, ndo seja inferior a zero.

O Modo de calculo da componente varidvel da comissdo de gestdo é o seguinte:

{CGV <30% X (RL - REurostoxx)' RL - REurostoxx >0
CGV =0 ) caso contrario

Onde
CGV, Comissdo de Gestdo Variavel

R; corresponde a rentabilidade de cada categoria de unidades de participagdo, apds dedugdo da comissdo de
gestao fixa, da comissdo de depdsito e dos encargos

REurostoxx COrresponde a rentabilidade do indice Eurostoxx 300 (benchmark) desde o inicio de cada ano civil

A comissdo variavel é cobrada no ultimo dia util de cada ano civil.

Caso ndo tenham passado 12 meses desde a constituicdo do Fundo, esta comissao serd calculada durante o
periodo que medeia entre a constituicdo do Fundo e o final do segundo ano civil da sua atividade, sendo a
comissdo cobrada apenas no ultimo dia desse segundo ano.

Em caso de liquidacdo do Fundo durante um ano civil, e desde que a sua atividade seja superior a um ano, sera
cobrada na liquidacdo a comissdo variavel provisionada até a data.

Por deliberagdo da sociedade gestora, em cada momento as comissdes de gestdo praticadas poderdo ser
inferiores aos valores maximos referidos acima.

5.2. Comissoes de gestdo que podem ser cobradas em simultaneo ao préprio FUNDO e aos
restantes Fundos em que pretenda investir

As comissdes de gestdo nao incidirdo sobre o valor de outros Fundos em que o FUNDO venha a investir e que
se encontrem sob gestdo da BIZ Capital.

5.3. Comissao de depésito

Pelo exercicio das suas fun¢Oes de depositario, a entidade depositaria tera direito a uma comissdo de depdsito
de 0,14% (taxa anual nominal), calculada diariamente sobre o valor liquido global do FUNDO (antes de
comissdes e encargos), e cobrada trimestralmente. A comissdo de depdsito acresce imposto de selo  taxa legal
aplicavel.

5.4. Outros encargos
As despesas relativas a transagdes de valores por conta do FUNDO constituem encargos deste.

E devida 3 CMVM uma taxa de supervisio de 0,026%. imputada diariamente ao FUNDO e cobrada
mensalmente que incide sobre o valor liquido global, ndo podendo o valor cobrado ser inferior a 200€ nem
superior a 20.000€.
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As despesas com auditorias externas e revisores oficiais de contas, exigidas pela lei em vigor, constituem
também encargos do FUNDO.

Poderdo ainda ser imputados ao FUNDO outras despesas relacionadas com a sua atividade de investimentos,
nomeadamente despesas legais e com assessoria juridica, desde que as mesmas sejam necessdrias a defesa do
patrimdnio do FUNDO.

5.5. Custos de realizagao de estudos de investimento (research)
Constituem encargos do FUNDO os custos de realizagdo de estudos de investimento (research).

Para este efeito apenas serdo encargos do FUNDO os custos que correspondam a servigcos efetivamente
prestados ao FUNDO.

Estes custos encontram-se refletidos na taxa de encargos correntes.

O relatério e contas anual inclui informagdo quantitativa sobre os custos de realiza¢cdo de estudos de
investimento.

6. Politica de rendimentos

Os rendimentos do FUNDO provém dos proveitos liquidos das suas aplicagdes e das mais-valias realizadas
deduzidos os encargos em que o OIC incorre.

O Fundo é de capitaliza¢do, ndo procedendo a distribuicdo de rendimentos.

CAPITULO IlI
UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO, TRANSFERENCIA E RESGATE

1. Caracteristicas gerais das unidades de participacdo
1.1. Definicao

O FUNDO esta dividido em partes de caracteristicas idénticas e sem valor nominal, designadas por unidades de
participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos participantes.

1.2. Forma de representagao

As unidades de participacdo adotam a forma escritural e sdo fracionadas para efeitos de subscricdo e resgate.

1.3. Categorias de Unidades de Participagao

O Fundo emite unidades de participa¢do de acordo com duas categorias diferentes cuja distin¢cdo é definida
em fungdo das respetivas comissGes de gestao.

Cada cliente subscrevera unidades de participacdo da Categoria A, até atingir um “saldo de subscri¢Ges
liquidas” de 750.000 Euros.

A subscricdo na categoria B esta condicionada ao Cliente ter um saldo de subscri¢des liquidas na categoria A
de 750.000 euros.

O termo “saldo de subscricGes liquidas” em cada categoria refere-se ao montante acumulado dos valores de
subscricdo dos lotes “vivos” (ou ndo resgatados) a data da operagdo, utilizando-se para isso o método
contabilistico FIFO (First In, First Out). A existéncia de duas categorias de unidades de participagdo nao
contempla a divisdao compartimental do patriménio do Fundo.
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2. Valor da unidade de participacao
2.1. Valor inicial

O valor da unidade de participacdo, para efeitos de constituicdo do FUNDO é de € 1.000,00 (Mil Euros).

2.2. Valor para efeitos de subscrigcao

O valor da unidade de participacao, para efeitos de subscri¢cdo, serd o que vigorar no dia util seguinte ao do
periodo de subscricdo. A subscricdo é efetuada a pre¢o desconhecido.

2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da unidade de participagdo, para efeitos de resgate, serd o que vigorar no dia Util seguinte ao do periodo
de resgate e calculado conforme descrito no ponto 5.1. O resgate é efetuado a prego desconhecido.

3. Condicoes de subscricao e de resgate
3.1. Periodos de subscrigdo e de resgate

O periodo de subscricdo e de resgate semanal decorre entre as 9h00m de cada terca-feira e as 12h00m da
segunda-feira seguinte em todos os canais de comercializa¢do. Os dias de fim-de-semana e feriados nacionais
ndo serdo considerados como integrando estes periodos.

Os pedidos de subscricdo e de resgate recebidos apds este periodo serdo processados para a semana seguinte.

3.2. SubscrigOes e resgates em espécie e numerario

As subscri¢Oes e resgates sdo sempre efetuados em numerario.

4. CondigGes de subscricao
4.1. Minimos de subscri¢cao

O montante minimo na subscricdo inicial corresponde a subscricdo e aquisicdo de um nimero de unidade de
participacdo, e/ou partes de unidades de participacdo, em quantidade que ndo determine uma aplicacdo de
capital inferior a € 1000 (Mil Euros). As subscri¢des subsequentes poderao corresponder a uma quantidade de
unidades de participacdo, e/ou partes de unidades de participagdo, em quantidade que nio determine uma
aplicagdo de capital inferior a € 100 (Cem Euros).

A subscricdo de Unidades de Participacdo da Categoria B esta sujeita a existéncia de um “saldo de subscri¢cdes
liqguidas” minimo de 750.000 Euros.

4.2 Comissoes de subscrigcao

O FUNDO nao cobra comissdes de subscri¢ao.

4.3. Data da subscricao efetiva

A data da subscrigdo efetiva ocorrerd no primeiro dia util seguinte a do fim do periodo de subscri¢do. A emissao
da unidade de participagdo, so se realiza quando a importancia correspondente ao prego de emissdo seja
integrada no ativo do FUNDO.

5. Condig¢Oes de resgate

5.1. Comissées de resgate
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No resgate de unidades de participa¢do sera cobrada ao participante uma comissao destinada a cobrir os custos
de resgate.

Esta comissdo sera deduzida do montante resgatado, variando em fun¢do dos prazos de detengao das unidades
de participacdo, nos termos seguintes:

—1,0% em UP detidas até um ano;
—0,5% em UP detidas até dois anos;
—0,0% para prazos de detencao iguais ou superiores a dois anos.

Para efeitos de apuramento da comissdo de resgate, é utilizado o método contabilistico FIFO (First In, First
Out), ou seja, as unidades de participagdo subscritas em primeiro lugar sdo as primeiras a serem consideradas
para efeitos de resgate.

Quando um cliente detenha mais de uma Categoria de unidades de participacdo, o resgate realizar-se-a
observando-se a seguinte ordem, até se atingir o montante desejado para o resgate:

- Em primeiro lugar sdo resgatadas as unidades da Categoria B, se existirem;
- Por ultimo sdo resgatadas as unidades da Categoria A.

O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condi¢Oes de calculo das mesmas so se
aplicara as unidades de participagdo subscritas apos a data de entrada em vigor das respetivas alteragées. No
caso de resgates parciais, 0 montante minimo remanescente da carteira tera de ser igual ao montante minimo
de subscrigdo inicial. Caso tal ndo se verifique, tera de ser efetuado um resgate total.

5.2. Pagamento do resgate

O pagamento do resgate sera efetuado no quarto dia util seguinte ao fim do periodo de resgate e o valor da
unidade de participagdo sera o que vigorar no dia Util seguinte ao desse periodo.

5.3 Condigdes de transferéncia

Nao aplicavel.

6. Condicoes de suspensao das operagdes de subscriciao e resgate das unidades de Participagao

1) Esgotados os meios liquidos detidos pelo FUNDO e o recurso ao endividamento, nos termos legal e
regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de unidades de participacdo excederem,
num periodo ndo superior a trinta dias, 10% do valor liquido global do FUNDO, a entidade responsavel pela
gestdo pode suspender as operagdes de resgate.

2) A suspenséo do resgate pelo motivo previsto no nimero anterior ndo determina a suspensdo simultanea da
subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se mediante declara¢do escrita do participante, ou noutro suporte
de idéntica fiabilidade, de que tomou conhecimento prévio da suspensao do resgate.

3) Obtido o acordo do depositario, a entidade responsavel pela gestdo pode ainda suspender as operagdes de
subscri¢do, emissdo ou de resgate de unidades de participagdo quando:

a) Ocorram situagBes excecionais suscetiveis de porem em risco os legitimos interesses dos investidores;
b) Desde que comunique justificadamente a CMVM a sua decisado.

4) Verificada a suspensdo nos termos dos nimeros anteriores, a entidade responsavel pela gestdo divulga de
imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a comercializacdo e divulgacdo do valor das
unidades de participagao, indicando os motivos da suspensdo e a sua duragao.

5) A CMVM pode determinar, nos dois dias seguintes a rece¢dao da comunicacdo referida na alinea b) do n.2 3,
o prazo aplicavel a suspensdo caso discorde da decisdo da entidade responsavel pela gestao.
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6 ) Sem prejuizo do disposto no n.2 8, a suspensdo da subscrigdo ou do resgate ndo abrange os pedidos que
tenham sido apresentados até ao fim do dia anterior ao da entrada na CMVM da comunicac¢do a que se refere
on.23.

7) Em circunstancias excecionais e sempre que o interesse dos participantes o aconselhe, a CMVM pode, por
sua iniciativa, determinar a suspensdo da emissdo ou do resgate das unidades de participagdo, bem como
determinar o respetivo levantamento.

8) A suspensdo e o seu levantamento, determinada nos termos do numero anterior, tem efeitos imediatos,
aplicando-se a todos os pedidos de emissao e de resgate que no momento da notificacdo da CMVM a entidade
responsavel pela gestdo ndo tenham sido satisfeitos.

9) O disposto no n.2 4 aplica-se, com as devidas adaptagdes, a suspensdo determinada pela CMVM.

7. Admissao a negociagdo

As unidades de participacdo do FUNDO nao estdo admitidas a negociagdo em mercados regulamentados.

CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGACGES DOS PARTICIPANTES
Os participantes tém direito, nomeadamente, a:

a) Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscri¢do, o documento sucinto com as informacgdes
fundamentais destinadas aos investidores (IFl), qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do FUNDO;

b) Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o prospeto e os relatérios e contas anual
e semestral, gratuitamente, junto da entidade responsavel pela gestdo e das entidades comercializadoras,
qualquer que seja a modalidade de comercializagdo do FUNDO, que serao facultados, gratuitamente, em papel
aos participantes que o requeiram;

c) Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da lei e das condigGes constantes dos
documentos constitutivos do FUNDO, indicando que, nos casos em que se verifique um aumento global das
comissOes de gestdo e de depdsito a suportar pelo FUNDO, para além dos valores previstos neste documento,
ou uma modificacdo significativa da politica de investimentos e da politica de distribuicdo de rendimentos, os
participantes podem proceder ao resgate das unidades de participagdo sem pagar a respetiva comissao até a
entrada em vigor das alteragdes;

d) Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do produto da liquidagdo das
unidades de participacdo;

e) A ser ressarcidos pela entidade responsavel pela gestdo dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do
direito de indemnizac¢do que lhe seja reconhecido, nos termos gerais de direito, sempre que:

i) Os erros ocorridos no processo de valorizagdo do patriménio do FUNDO, no célculo e na divulgac¢do do valor
da unidade de participacdo que lhe sejam imputdveis se verifiquem, cumulativamente, as seguintes condig¢oes:

a) A diferenga entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente utilizado nas subscri¢des e
resgates seja igual ou superior, em termos acumulados a 0,5%; e;

b) O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a €5.

ii) Ocorram erros na imputacdo das operacdes de subscricdo e resgate ao patrimoénio do OIC, designadamente
pelo intempestivo processamento das mesmas.

A subscricdo de unidades de participagdo implica para os participantes a aceitacdo do disposto nos documentos
constitutivos do FUNDO e confere a entidade gestora os poderes necessdrios para realizar os atos de
administracdao do FUNDO.

CAPiTULO V
CONDIGOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO

Prospeto BIZ Europa Bull Pagina 16 de 21



Se o interesse dos participantes o exigir, a entidade gestora podera determinar e proceder a liquidagao e
partilha do FUNDO, adotando as formalidades legalmente previstas para estas circunstancias.

O prazo aplicavel para efeitos de pagamento do produto da liquidagdo sera efetuado no prazo de 30 dias Uteis.
A entidade gestora podera ser autorizada pela Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios a estabelecer um
prazo superior aquele, mediante o envio de um requerimento fundamentado.

A decisdo de liquidagdo determina a imediata suspensdo das subscri¢Ges e resgates do FUNDO. Decidida a
liqguidagdo, a entidade gestora promovera a divulgacdo em todos os locais e meios de comercializagdo e no
sistema de difusdo de informacdo da CMVM de um aviso destinado a informar o publico sobre a liquidacdo e
sobre o prazo aplicdvel para efeitos de pagamento do produto da liquidagao.

Os participantes ndo podem exigir a liquidacdo ou partilha do FUNDO.

PARTE Il
INFORMAGAO ADICIONAL EXIGIDA NOS TERMOS DO ANEXO Il ESQUEMA A,
PREVISTO NO N2 3 DO ARTIGO 158.2 DO RGOIC

CAPITULO |
OUTRAS INFORMACOES SOBRE A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informacgoes sobre a Sociedade Gestora

1.1 Orgios Sociais
A composicdo dos érgdos sociais da sociedade gestora é a seguinte:

Conselho de Administragao

Armando Manuel de Carvalho Nunes (Presidente)

Nuno Miguel Fonseca Pinto (Vogal)

Afonso Pereira Barbosa (Vogal)

Armando Paulo Dias de Almeida Sepulveda (Vogal independente)

Conselho Fiscal

Maria do Carmo dos Reis e Silva Mendes (Presidente)
Antdnio Fernando Pacheco Castilho Labiza (Vogal)
Sérgio Manuel dos Santos Pinheiro (Vogal)

Suplente(s) do Conselho Fiscal:
Saskia Marcia Ferreira Lopes

Mesa da Assembleia Geral

Alvaro Goncalves Martins Monteiro (Presidente)
Maria Inés Pinto Nunes (Secretaria)

1.2 Acionistas

A sociedade gestora é detida em 75,2% pela BIZPAR SGPS, S.A. e em 24,8% pela MIURA CAPITAL Unipessoal,
Lda.
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1.3 Contactos

Contactos para esclarecimento sobre qualquer duvida relativas ao FUNDO:
Morada: Avenida Eng? Duarte Pacheco, Amoreiras, Torre 2, 162 BA
1070-102 Lisboa

Telefone: 21 359 18 00 Fax: 21 359 18 97

mail: geral@bizcapital.eu

2. Consultores de Investimento

Ndo existem quaisquer consultores de investimento contratados pela sociedade gestora do FUNDO para a
prestacdo de servigos incluidos nas fungdes de gestao de fundos impostas por lei as sociedades gestoras.

3. Auditor do Fundo

A revisdo legal de contas é assegurada por BDO & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.,
com sede na Av. Da Republica, 50 — 109, 1069-211 Lisboa, inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas
com o n.2 29 e na CMVM sob o n.2 1122 e com o numero Unico de pessoa coletiva e de matricula na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa 501 340 467.

4. Autoridade de Supervisao do FUNDO

A Autoridade de Supervisdo do FUNDO é a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) sediada na
Av. Laura Alves, 4, 1050-138 Lisboa, em Portugal, com o telefone 213 177 000.

CAPITULO II
DIVULGACAO DE INFORMAGAO

1. Valor da unidade de participacao

a) A sociedade gestora calcula semanalmente o valor da unidade de participacdo do FUNDO e esta encontra-
se disponivel em todos os balcdes da BIZ Capital SGOIC, SA, e através dos seguintes canais alternativos de
distribuicdo a distancia (para os clientes que tenham aderido aqueles servigos):

o Internet (www.bizcapital.eu).
o Telefone / (Telefone n2: 21 359 18 00);
o Aplicagdo para Telefone Mével

b) A sociedade gestora promove a publicagdo, em cada semana, do valor da unidade de participacdo do FUNDO
no sistema de difusdo de informagao da CMVM (www.cmvm.pt).

2. Consulta da carteira do FUNDO

A composicdo da carteira do FUNDO é publicada trimestralmente no sistema de difusdo de informacdo da
CMVM (www.cmvm.pt).

3. Documentagdo do Fundo

a) A documentacdo relativa ao FUNDO (prospeto e IFl) esta disponivel na sociedade gestora e em todos os
locais e meios de comercializagdo do FUNDO.
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b) A sociedade gestora publicard um anuncio no sistema de difusdo de informagdo da CMVM (www.cmvm.pt),
dando conta de que se encontram a disposi¢cdo para consulta, na sociedade gestora e em todos os locais e
meios de comercializagdo do FUNDO as contas anuais ou semestrais do FUNDO. Aquele aviso sera publicado
nos quatro meses seguintes a data de referéncia das contas (no caso das contas anuais) e nos dois meses
seguintes a data de referéncia das contas (no caso das contas semestrais).

4. Relatorio e Contas do Fundo

As contas anuais e semestrais do FUNDO sdo encerradas, respetivamente, com referéncia a 31 de dezembro e
a 30 de junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso, nos quatro meses seguintes e, no segundo, nos dois
meses seguintes a data da sua realizacdo.

CAPITULO IlI
EVOLUGAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO FUNDO

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

7,00%
5,00%
3,00%
1,00%
-1,00%
-3,00%
-5,00%

a) O Indicador sintético de risco infra mede o risco histérico de variacdo do valor das unidades de
participacdo do Fundo com base na volatilidade verificada nos Gltimos cinco anos no indice de Referéncia
EuroStoxx 300.

b) Os dados histdricos podem nao constituir uma indicagao fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;
A categoria de risco indicada ndo é garantida e pode variar ao longo do tempo;

A categoria de risco mais baixa nao significa que se trate de um investimento isento de risco;

O Fundo devera encontrar-se nesta categoria por a sua cotacdo apresentar niveis de volatilidade elevados
ligados ao investimento em agdes.

Baixo Risco Elevado Risco

< >

Remuneragdo potencialmente mais Remuneragdo potencialmente mais

baixa elevada

1 2 3 4 5 6 7
CAPITULO IV

PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO
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Este fundo destina-se a investidores considerados nao profissionais, profissionais e outras contrapartes
elegiveis.

O perfil do investidor a que o FUNDO se dirige caracteriza-se por uma elevada tolerancia pelas oscilagées do
valor do capital investido. Ao apresentar um prazo minimo aconselhado de 3 anos e um indicador sintético de
risco grau 5, o fundo é o que melhor se adapta a investidores com situagao patrimonial estavel, que pretendam
captar as rentabilidades proporcionadas pelo mercado de a¢Ges da Unido Europeia, Suica e Noruega. Adequa-
se, igualmente, a investidores que pretendam constituir carteiras de investimento diversificadas, no ambito
europeu.

CAPITULO V
REGIME FISCAL

1. Tributacdo na esfera do Fundo
- Imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”)

O FUNDO é tributado, a taxa geral de IRC (21% em 2015), sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao
resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias obtidas,
bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestdo e outras
comissdes que revertam a seu favor.

O FUNDO estd ainda, sujeito as taxas de tributacdo auténoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se
isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributdveis, caso os haja, de um ou mais
dos 5 periodos de tributagdo posteriores. A deducdo a efetuar em cada um dos periodos de tributagdo ndo
pode exceder o montante correspondente a 70% do respetivo lucro tributdvel.

- Imposto do Selo (“1S”)

E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do FUNDO, a taxa de 0,0125%.

2. Tributagao dos participantes

No que diz respeito a tributagdo dos participantes, o regime fiscal aplicavel assenta numa légica de “tributagao
a saida”.

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados e no resgate ou
transmissdo onerosa da UP é dada pela diferenca entre o valor de realizagdo e o valor de aquisigdo/subscri¢do
da UP.

A) Pessoas singulares

a) Residentes (i.e., titulares de unidades de participacdo ou participacGes sociais residentes em territorio
portugués)

i) Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo FUNDO e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa
mais-valia estdo sujeitos a reten¢do na fonte, a taxa liberatdria de 28%, podendo o participante optar pelo seu
englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributacdo auténoma, a taxa de
28%, sobre a diferenga positiva entre as mais e as menos valias do periodo de tributagao.

ii) Rendimentos obtidos no &mbito de uma atividade comercial, industrial ou agricola

Os rendimentos distribuidos pelo FUNDO estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatdria de 28%, tendo
a retengdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final.
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Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de UP concorrem para o lucro tributavel,
aplicando-se as regras gerais dos Cédigos de IRC e de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS).

b) Nao residentes
Os rendimentos obtidos estdo isentos de IRS.

Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favordvel, os rendimentos decorrentes das UP sdo sujeitos a tributagdo, por retencdo na fonte, a taxa de 35%
no caso dos rendimentos de capitais e a taxa de 28% no caso rendimentos obtidos com as operagdes de resgate
das UP, ou via tributacdo auténoma, a taxa de 28%, no caso de rendimentos decorrentes da transmissao
onerosa da UP.

B) Pessoas coletivas
a) Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo FUNDO estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto
retido a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o
apuramento do lucro tributdvel, nos termos do Cédigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por
pessoas coletivas que beneficiem de isengao parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a reten¢do na fonte, com caracter definitivo, a taxa de 25%.

b) Ndo residentes
Os rendimentos obtidos com as UP s3o isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favordvel, os rendimentos decorrentes das UP estdo sujeitos a tributagdo a taxa de 35%, por retencao na fonte,
no caso dos rendimentos distribuidos, ou tributacdo auténoma a taxa de 25%, no caso de rendimentos
auferidos com o regaste ou com a transmissao onerosa da UP’s.

Quando se trate de titulares pessoas coletivas ndo residentes que sejam detidas, direta ou indiretamente, em
mais de 25% por entidades ou pessoas singulares residentes em territério nacional, os rendimentos
decorrentes das UP estdo sujeitos a tributagdo, por retengdao na fonte, a taxa de 25%.

NOTA: O Regime Fiscal apresentado neste capitulo ndo dispensa a consulta a legislagdo em vigor, nem constitui
garantia que o mesmo se mantenha estdvel pelo periodo de investimento.

Prospeto BIZ Europa Bull Pagina 21 de 21



